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KOMMISSION Briissel, 19. Marz 1970

DER OR 11/20/70-D
EUROPAISCHEN GEMEINSCHAFTEN

Generaldirektion
Wirtschaft und Finanzen

VERMERK

Betrifft: Synoptische Tabellen der vier Stufenplane zur Wirtschaft- und Wéhrungsunion:
Werner-Plan, Schiller-Plan, belgischer Plan und Plan der Kommission der
Européischen Gemeinschaften (KEG-Plan)

1. Art der Vorliegenden Tabellen

Die vorliegenden Vergleichstabellen stellen ein Arbeitsdokument dar, das durchaus nicht den
Anspruch auf Vollstandigkeit erhebt. Es soll auch nicht samtliche in den verschiedenen Planen
vorgebrachten Feinheiten wiedergeben, sondern nur einen schnellen Vergleich der wichtigsten
Punkte in den Planen foérderlich sein.

Es erschien angebracht, die einzelnen Vorschldge in den verschiedenen Plinen nach
charakteristischen Gesamtbereichen zu ordnen. Hierzu hat man die systematische Aufteilung in
Bereiche aus dem KEG-Plan als Modell ibernommen: die entsprechenden Tabellen weisen daher
als Titel aus; Koordination der Wirtschaftspolitik (Tabelle I), Kapitalméarkte (Tabelle II), Fiskal-
Bereich (Tabelle I1I), Monetarer Bereich (Tabelle V).

Hinsichtlich jeder dieser Aspekte hat man die in den Stufen enthaltenen Vorschlige soweit wie
moglich im Originaltext wiedergegeben, jedoch wurden auch Formulierungen, wenn es notwendig
erschien, aus der jeweiligen Einleitung oder dem Begleittext herangezogen. Schliesslich hat man
noch eine Gesamtiibersicht (Tabelle V) angefertigt, die uber die wesentlichsten Punkte der
vorangegangenen Tabellen eine kurze Zusammenfassung gibt.

Institutionelle Aspekte, die in einzelnen der vorhandenen Plinen weniger ausfuhrlich behandelt
wurden, waren nicht Gegenstand einer gesonderten Analyse.

1I. Einordnung der einzelnen Stufen

Es war &usserst schwierig, die einzelnen Massnahmen richtig chronologisch einzuordnen, da die
Anzahl und die Dauer der Stufen in den verschiedenen Pldnen nicht tbereinstimmten. Aus diesem
Grunde schien es vorteilhaft, anstatt jeden Plan gemiss seiner eigenen Zeiteinteilung aufzuzéhlen,
ihn in zwei wesentliche Phasen aufzuteilen: eine Vorbereitungsphase, die nach den vorliegenden
vier Plinen etwa mit dem Ende des Jahres 1975 auslduft, und eine Endphase, in der die
wesentlichen gemeinschaftlichen Strukturen fiir das gute Funktionieren einer Wirtschafts- und
Wéhrungsunion konkretisiert werden.



WERRER-FLAN
Zeitplan
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Sie wird berelts verwirk-
licht.

Ihr eretes Merkmal ist die
verbindliche gegenseitige Konsul-
tierung ther bhestimmte wAhrungs-
oder rllgemein wirtschafispoli~
tische Massnahmen.

Dabei soll man zu konzer-
tierten Aktionen gelangen, dis
verbeugendan Charaktier haben. Die
Exekutive des Gemeinsamen Marktes
het weiterentwickel te Verfehrena-
weizen im Barre~Flan vorgeschlagaen,
die zwel Anstze gur wirtschaft-
ligher Eoordinierung darstellen.

a) In allerereter Linie schlzgt
er vor, die Zustmmenarbeit in der
laufenden Wirtscheftspolitik durch
vorkerige Konsultaiionen zu ver—

strken.

b) In zweiter Linie hardelt as
sich um die veratéirkte Koordi-
nierung der mittelfristigen Wirt-
schefispolitik, wobei die Zielw
setzungen bel der Produktina, der
Besch¢fiigung, den Lhrezn und den
Zzhlungsbilenzen, um nur die
wichtigeten zu nenmen, mitein-

&nder versinbar gemacht werden
mifssén.

1, Phage

Tiese Zislsetsmungen
mftssen 8z aerlauden, die wirt-
achaftliche Programmierung der
Mitglisdataaten fitr die n&chsts
Fiinf jakresperiode zu prdzisieren.

Stufe

In Zusammenhang danmlt wird
iman globeles Wirischafispline ver-
(vollstéindigen nftssen, deren
|Grunds#tze der Ministsrret muf
seiner Sitmtng vom 26. Janpuar
1970 gebilligt hat.

1975

1376

2, Phase

BELGISCHER FLAN

In Verlauf der 1. Siufe beruht die
Zusammenarbels noch auf freiwilli-
ger Basis. Der Ministerrat soll
is allgeaeinen Zielsetzungen der
Wirtschaftspolitik bestimmen und
mehr und mekr dazu ¥tergehen,
Eapfehlungen an die nationalen

Regiasrungen zu richten.

Diese Empfenlungen sollten
vor zllem die verschiedenzn Aspekta
der Budgetpolitik bertthren :
Gesantunfang des Haush=lts und
Zuwschsraten, Aufteilung der
8ffontlichen Ausgadben in Investi-
tion und Verbrauch, Verh#ltnis
awischen Steuer- und Anleihe-
finangierung, hiarzu entsprachend
~ die Bedeutung von direkten und
indirekten Steueraufkommen —
Harmenisierung der fiekalischen
uné parafiskalischen Steuergesetz-
gebung,
ist im stelgenden Masse zu harmos

Die Einkomaenapolitik
nisieren. Tas supranationale
Budget hat die Einnahmen und Aus-
gaban entsprechend der achen auf
CGeneinschartsebane delagierten
Tatigkeliten zu unfassen.

In der 2. Stufe werden dia
Empfehlungen durch Direkiiven er—
setzt. Das freiwillige Zusammen-
arbeiten macht einss obligeto-
rischen Kooperaticn Platz und die
Ausfihrung der Direktiven wird
durch gemeinschaftiiche Institu-
tlenen kentrolliert.

Tas eupranationale Budget

wird schritiweise erweitert.
[Dhna Einordnung in eine Stufe :

auf Oemeinschaftsebene
Einfithmng ven Mechanismen ainer
Art (automatischer) Wirtechafts—
stabilisatoren oder von Ent-
scheidungsprozessen, welche dis
Fehler bei der sponténen (markt-
n#tssigen) Vezrteilung von Binkommen
und Kapital susgleichen kbanen. |

Binsetzung von gemeinschaftlichen

Organen, die mit den erforder-
lichen Kompetenzen ausgestatitet
Bind, um eine gemeinsams Wirte
schaftepolitik zu betreiben.

Diese Orgene definieren die go-
neinsamen 7iele und sind ermichiigt
die noiwendigen Massnahmen zu er-
greifen, um diese Ziele zu ver—
wirklichen, Die Wirtechafispolitik
mus3 eich besonders auf die aunl
Cemeinschaftasbene definierte
Budget— und Einkommenspolitik
stitzen. Die Gemeinschafisorgane
8ind ermgchtight, das Budget der
Gemeinschaft festzumetzon und
durchzufithren; diese Kompetenz
iat schrittweise 2u erweitern.
Dle Gemainschaftsorgane werden

welterhin ermiichtigt sein, den
allgemeinen Rahpen zu setzen,

innerhalb dessen dis Mitzlied—
gtaaten ihren eigenen Haushalt

zu verwilten haben.

T. XOORDINATION DER WIRTSCHAFPSPOLTTIH

SOHTLLER-PLAN

1.
wirtschaftspolitlschen Ziels auf der Crundlage des Memoranjums der

Weltere ¥onkretisierung und Harmonisierang der mittelfristigen

Kemmizsion dher die mittelfristigen gessmtwirtschaftlichen Drientiorun-
gen DUr die Wirtscheftepolitik in der Cemeinechaft vom 15, Tezember
1969 und der Stellungnabme des Kinisterrats vom 26, Jenuar 1970.
mittelfristigen Ziale sollten durch den Ausschuse fifr mittelfristige
Hirtachaftapolitik jéhrlich Wberprdft werden.

Die

2.

getragen warden dqurch

Zur Verwirklichung dieser abgeaiiamten Zislsetzungen sollte bei-

2.1. Verst&rkte Anwendung dee am 17. Jull 1969 beschlossenen
Konsul tationsverfahrens fifr wicktige Masspahmen der kurzfristigen

Wirtschaftspolitik,

2,2, Einftthrung eines j&¥hrlichen Wirtachaftsberichtes der Kom—
alseion, der zu Anfang eines jeden Jahres vorzulegen ist. Disser
Bericht sollte Rechenschaft flber den Stand der Koordinierung und Har-
Abwei

monisierung geben, bes und von dex mittel-
fristigon Zielsetzungen aufzeigen und Vorschl&ge fur Empfenlungen zur
Wirtschafts-, WAhrunga- und Finanzpolitik der Parinerstaaten (im Hin-
blick 2uf die gloksle Nachfragesteuerurg) fur das laufende Jaar
enthelten, Als CGrundlage fdr die Empfehlungen sclltern aueserdem
gquantitative Zielvorstellungen, welche die Oemsinschaft im laufenden
Jahr anstreben scllte, dargelegt werden. Die im Wirischefisbericht
der Kommission vorgeschlagenan Massnahmen scllten Grundlage fr
Empfehlungen des fates an die Mitgliedstuaten sein, Der Rat sollte
da‘bai aach ven den ihm durch Art. 103 EWG-Vertrag tfvertragenen

Keapetenzan Gabrauch mechen.

2.3. Uberprifung und Varbesserung des konjunktur- und finenz—
politischen Instrumerteriuns in der Gemeinschaft, Ziel sollte sein,
die nationalen InsitTumentarien so auszugestialten und ggf. zu erginzen,

de&ss sie ainen vergleichbarer Effiziencgrad arreichen,
2.4, Verstirkte Abstimmung der matisnalen Strukturpolitiken

auf der Orundlage des Zweiten Progromms ffir die mittelfristige Wirt—
sohaftepolitik,

3.
und mittelfristige Diagnose der wirtschaftlichen Entwicklung in der
OQemeinscharft sollten verbessert werden durch :

Dia Voraussetizungen und technischen Grundlages f¥fr dis kurz—

3.1. die energische Fortsetzung der Arbeiten pur Harmoni-
gierung und Verbesserung der Konjunkturstatistiken in der
Gemeinschafi;

3.2. den Ausbau des Sysiems von Warnindiketerenj

3.3, beeaers Bargonisierung der natianalen Projektionen durch um~
fangreichere Basisinformetionen fiir die Ausfillung des ¢inheitlichen
gesamtwirtschattlichen Kontensystems der Oemeinschaft und durch
Vereinheitlickung der Prognosezeitrfume mit j#hrlichen Fertschreibungen.|

1,
stérker an den gemeinsamen mittelfrietigen Zielsatzungen auszurichten,
k¥nnten folgends Masanahmen vorgesehen werden t

Zur Unteretiitzung der Bemfiungen, die Wirtschafispolitik immer

1.1. Espfehlungen des Rates #tber die gesamtwirtschafiliche
Orientierung der nationalen Haushalte.

1.2, Vermehrte und weitergehenie konjunkturpelitischka
Entscheiiungen des Rates nach Artikel 103 EWG-Tertrag.

1.3. Bianfdhrung von Ronsul tationen Uber die mittelfristigen
Finanzpl%ne der BWG-Staaten.

1.

Tie wirtschafis- urd finanzpolitische Zusammenarbeit sollte
intenalviert ua@ durch den Einbau von kommunitdren Elementen

ergfnzt warden, Infrage kime insbesgnders :

1.1. Die mitteXfristige Zielabatimmung sollte Bufgrund der
denn vorliegenden Erfahrungen ergédnzt und veriisfi werden um eine
weitere Annfherung der nationalen Priorit&ten zu erreichen,

1.2, Auf sirukturpolitischem Gebiet mollte gleichzeitig mit
angemesssnen Massnahmen daze belgetragen werden, die Wirtschafts—
struktur in dez Gemeinschaft zu verbessern und damit ibre
Leistungefahigkeit zu steigern.

1.3. Zur Verwirklichung der Skenomiechen Zielsetzungen in der
Gemeinechaft sollten die noch fehlenden Kompetenzen fir die
Gemeinachalt begrindet werden. Gleichzeitig kidnnte zu Mehrbelts—
entscheldungen in wichtigen Bereichen der Wirtsohafts-, Finenz- und
WehTungspolitik tbergegangen werden (z,B. bel den Leitlinien ftr
die mittelfristigen Pinanzpldne und fitr die konjunk turwichtigen
Créesen dar nationalen Haushelte),

4. Stufe

1. Obertragung sller notwendigen Befugnisse auf konjunkture,
tinsnz- und wihruagspolitischem Geblet au’ Gemeinschaftasorgane.

KE3-PLAN

a) Ende 1970
Programms fir mittelfriztige Wirtachafis—

: Annahme des dritten

politik mit quantitativen Orientierunga=-
daten und Strukturmassnahmen; Verah-
schiedung der Verfabren, die eine
Verwirklichung des Programms in Zusammen—
hang mit der Xonjunkiurpolitik erntige
licher,

b) Wirksamere KoordinisTung dar
Konjurk turpalilik Jder Mitgliedstaaten,
namentlich durch Einfolhrung elnes

Syatews von Warnindikatoren.

e) Ab 197} j#hrliche Kontrantierung
der einzelstaatlichen Haushal tsentwlirfe

auf Finanzministerebene.

@) Ererbeitung mittelfristiger
Orientierungsdaten fiir die Hausghal ts~
politik.

a) Cemeinsame Festlegung der Leit-
linien fdr die globale Wirtschaftspolitik,
um damit eine Orientierungshilfe fr die
ktinftigen Entscheidungen in Binzelbe—

reichen zu schaffer.

b} Jakrliche #berprtfung der Wirt—
schaftsentwicklung dar Gemeinschaft
ankand der mittelfristigen quantitativen
Orientisrungadaten; Anpassung dieser
Orientiierungsdsten mit Filfe “g)eitender
Precjektionen”,

¢) Turckltthrung der im drittea Programm
for mittelfristige Wirtschaftspoll tik
huen.

vor, h

Struktu

d) Gemeinsame Festlagung der Leit-
lirien der Konjunkiurpolitik, wobei
insbesondere ihre Mbereinstiomung mit
den mitielfrisiigen Orientlerungsdaten
der Gemeinschaft gesichert werdenm soll.

9) Osmoinsame Festlegung von Leit-
linien betreffend die grossen Ausgahen-—
und Einnahmenblcke und die Dispositionen
fur den Finanzierungsseldo.

f) Anwendung gleichartiger Instrunments
dar Bausheltspolitik cdurch die Mitglied-
staaten zum Zwecke einer beaseren

Konjunktursteusrung in der Cemeinschaft,

g) Im Rabmen eines Verfahrens fiir
eine konzertierte Aktion mit den Sozlal-
parthern regeslarssige Prtfung der wiche
tigsten wirtschaftepolitischen, siemer—
politischen und geld- ung kreditpeli-
tischen Leitlinien und der sie besonders
intersssierenden Entscheldungen,

Stufe
1) Uvertragung der erfordsrlichen
Befugnisse auf Gemeinsohaftsinetitu~

tionen zur Sicherung des guten
Funk tionierens der Wirtschafta=- und
Wabrungsunien.
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In dieser Hinsicht milsgen Uberprfift und moweit ntig harmonisiert werden :

~ die steuerlichen Vorscariften {ber inlindische Anlager und Anlagen im Aus-—
land oder aus den anderen Mitgliedstaaten, sowie die Unterschiede in der
steuerlichen Behandlwng der verschiedensn Anlagetypen 3

- die besonderen Vorachriften itber beatimmte Finangierungskreisliufe, damit
die derzeitige Starrheit der intarnen Abkapselung der Kirkie verringert wird;

- die Vorschrifien, die die Anlagen der Kapitalsammelstsllen begrenzen ;

~ die Devisenvorschriften Uber den Kapitalverkehr.

Der Euro-Devigenmarkt

Tn den letzien Jahren ist in einer spontanen Entwicklung in den Mitglied—
staaten der Cemeinschaft ein Netz von Transaktionen entstander, das man
als Buropdischen Kapitalmarkt bezeichnen kann. Es handelt sich um die bei
der Steigerung der Emissionen von Zurodevisenanleihen entstandenen Beziehun—
gen. Dieser Markt hat seine eigenen Charakteristiken wund hat sich im An =
schluss an das Aussetzen der Zufuhr von neuen Kapitalien aus den Versinigten
Staaten fortentwickell. Er hat Tendenz, sich weiter zu suropiisieren, obwohl
er nach hinsichtlich dsr

hingt.

Zinssktze zu gsehy von den Vereinigten Staaten ac—

Im Moment gilt es, die Techniken und lLehren daraus zu ziehen. TLieser Markt
resultiert aus einer eagen Zusammenarbeit von Finanzingtituticnen verschiede—
ner lénder, die im besten Interesse ihre Auftraggeber dis Ingtrumente und

der juristischen Rahmen der Mitgliedetaaten der Oemeinschaften niftzen. Aus—
serden kann femtgestellt werden, dass der Erfolg dieser eraten Form eines
Buropiischen Markies zum Teil auf der Verwendung einer Devise beruht, die im
Vergleich zu den nationalen Wahrungen die Funktion einer Buchwikrung besitzt.
In diesem Sinne zeigt ung der Zuro-Dollar den Weg, den es einzuscklagen gilt.
Die internalionalen Investoren suchen den suropdischen gemeinsamen Nenner,

der die Rechnungseinheit sein kinnte.

Die Erfordernisse eines europdirchen Kapitalmarktes

Die Harmanisisrung der steuerlichen Varschriften Uber die Kapitalgesellachaf-
ten und die Wertpapiere spielt in einem gleichgewichtigien Ausbau des Gemein-
samen Marktes ebenfalls eine Aolle. Eg darf jedoch nicht veckannt werden,

dass 0+ Anniherung, die dem Ziel der gegenseitigen Durchdringung des eurcpi-
ischen Jarktes sowie dem Grundsatz der (ffauny vnd der Freiheit entsprishs,

Auswir kungen oft komplexer Art haben kann. Seine Struktur muss verhindern,
dass die Kapitalflucht nach augserhalb der Demeinschaft deginztigr wird. Die

Abschaffung der Ursachen der doppelten Steuerung muss weitsr vertolgt werden.

Zweifellos muss ebenfalls eine engers Zusammenarbeit awischen den for die
Kontrolle der Xapitaimirkte der Mitgliedstaaten zustindigen Tehlirden in Aus—
sicht genommen werden, damit die besten Gleichgewichlcbedingungen zwischen

den bestehenbleibenden nationalen Mirkten gewdnrleisiet werdena

II. KAPITALMIRKTE
TELGISCHER-PLAN
Erste fe

Die rechtlichen nationalen Vor-—
schriften iver die Kapiteisam—
melstellsn, dae Funktionieren
der Kapitalmdrkie wsl ler Kon-
trollorgane werden einander an—
gendhert,

Zweite Stufs

Dieselben Vorschriften werden

vereinheitlicht.

Dritte Stufe

Per Kapitalverkehr darf kei—
nen Beschrinkunger mehr

unterliegen.

SCHILLER-PLEN

|Erste Stufe

Gleichzeitig milsgen die Celd- und
Kapitalmiirkle cer Gemeinschaft
schritiweise liberalisierl werden.
Seit 1962 sind kier keine Fortschrit-
te mehr erzielt worden. Gerade von
einem liberalisierten und leistungs—
fehigen Kapitalmackl wilrden jedoch
erhebliche pomitive Hirkungen auf
die Integration ausgehen. Dem Rab
sollten von der Kommisaicn sabald
wie mbglich Vorschlige fUr eine ef-
faktive Liberalisierung im Sinne von
Artikel 67 EMG-Vertrag vorgelegt
warden, Dag Schwergewichi kinnte
zundehst auf der Liberalisierung der

Wertpapiernirkte liegen.

KEG-PLAY

ste Stufe

a) Verabschicdng einer dritten Richt-
linie zur stirkeren Verflechtung
der Kapitalm¥rkte der Kitglied—

staaten.

-

Einsetzung einer Ad=hoc=-(ruppe beim
Wihrungsausschuss fUr regelmissige
Konsultationen Hber der Kapitalver—

kehr innerhalb der Gemeinschaft,

c) isdung von
Harmonisierung. der Besteuerang vor

Aur

Zinsen und Dividenden und der Struk-
tur der K¥rperschaftssteuern.

weite Stufe

a) Schrittweise Erweiterung des Zugmg
der Mitgliedstaaten za den Kapital—
mirkten ihrer Partuner,

b) Harmorisierung der Verschriften Hber
die Rechtsstellung der Kapitalsame
melstellen und insbesondere der in—
stitutionelien inleger sowie Uber
die Titigkeit der Effektentbrsen,

¢) Unter noch festzulegenden Bedingun—
gen Einfithrung einer gemeinaamen
Rechnungseinheit filr die Emission
urd dan Umlguf von Kreditiiteln,
die auf den Celd- und Kapitalmirk-
ten der Gemeinschaft verwendet wer-
den k¥nnen,

Dritle Stufe

S) Verwirklichung des freiem Kapital-
verkehrs ipnerhalb der Gemeinschaft,
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vgl, Tabelle IT
In dieper Hinsicht milssen itber—
priift und so wslt wis nitig harmonisiert

werden:

— die steueriichan Vorschriften {iber
inlBndische Anlagen und Anlagen im Aus-—
land oder aus den anderen Mitgliedataa-
ten, sowie die Unterschiede in der
stenerlichen Behandlung der verschisda-
nen Anlagetyven.

Harmonisierung ger Stewarvorschrif-
ten in Hinblick auf Kapitalgesellscheften

und Wertpapiera.

IIT. FISKAL-BEREICH

BELGISCHER FLAN

wgl. Tabeils T
1. Stufe, 2. Absatas

"VerbAlinis zwischen den dirckten und
indirekten Steuern - Harmenisierung der Steuer-
gasatsgebung und der Vorschrifien iber die
parafiskalischen Abgaben®
vgl. Tabella T
2. Stufer

"Die Empfehlungen werden durch Rickt-
linlen ersetet"
vgl., Tabelle T
3. SBtufe, 5. Absatzs

"Die Qemeirschaftsorgane werden ermBch—
tigt, den allgemeinen Rehmen festzusetszen,
innerhalb dessen die Mitgliedstaaten ikren

Ezushaltsplan verwalten konnen™

SCHILLER-PLAN

wgl. Tabslls I
1. Stufe § 2.2 und 2.3
2, Stufe § 1.1 und 1.3
3. Stufe § 1.3
4. Stufe § 1.

EEG-PLAN

1. Stufs

a) Mehrwertsteuer: Allgemeine Einfilhrung
der Mehrwertsteuer und Annaiamae eines
Programme fllr ¢ie AnnBherung der Mehr-
werintenerobtze.

b) dufstellung eines Programms fir die Har-

monisisrung der Verbrauchateusrn.

2. Stufe

a) Progressive Angleichung der Mehrwart-

gtouersitze

b) Progressive Angleichung der Verbrauch-
steuern

¢) Harmonisiserang der Steuervorschriften

zur Firderung bestimmter Anlagearten

a) Harmonisierung der K&rperaschaftsteuer
hineichtlich Struktur und Bsmessunga-
grundlage.

[ Shite)

6) Abschaffung der Stevergrenzen
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Werner - Plan

1. Stappe

Bines der hrennendsten Protlenme, die der mittelfristige finanzielle Taistand
aufwirfs, ist die Liquiditit der Ziehuhgen, die auf Gemeinschaftmebens eingerichtet
werden, Kann man davon ausgehen, dass diese Ziehungen rur eing Verldngsrung von Wah-
rungskrediten sind und dank geeigneter Umkehrungsmbglichkeiten inren Charzkier von
¥ahrungs— oder Kassenkrediten tehalten? Oder aber handslt es sich um Kredite von
Stast 2z Steat, um relativ illiquide Ziekungen, die demit eher einen Eaushalischa-
rakter bekommen? Die Antwort ist nicht nur wegen der Natur der einszusetfigenden Mittel
wichtig, sondern auch wegen des zwischen den Partnern snzuwendendern Vertsilungs—
schliissels.

Zugunsten eines Bystems der Umikchrbarkeit und der Liguidit&isgarantie wire ea

wiinoohenowert den gegenszeitigen Peistard in das Systom der internationalen Wahrunga-—
e hungoen einzubausen,

Dies kbnnte wihrend diemer ersten Etappe durch eine teilwelse Vergemeinschaft—
lichung der SZR (Sondsrziehungsmchta) auf den internationalen Wihrungafonds gesche-—
hen

Tieas Zweckbestimmung kinnte entweder éurch eine liquidiifitagarantie erreiocht
werden, mit denen die Ziehungen im Rahmon des mittelfristigen Beisdands msusgestattet
wardan, oder direkt (durch formelle Verpfirdung) cder indirekt {durch einen Verzicht
auf Ziehungen wihrend der Dauer des ¥redits). Solche Formeln wiirden einer gsmeinss—
men Verwaltung oder einer Zasammenlegurg der SEZR vorangehen. Man beachte die Beden-
tung dieses eroten Sckritts im Rinklick auf einen kiinftigen Reservefonde.

2, Etappe

Wahrond der zweiten Etappe miissten sioh die Sechs iiber die Ingangsetzung eines
Mechanismus oder sines Abkommens einigen, nach dem die Wechselkuraschwaniungen Zwi-
- #chen Partnersiaaten verringext werden, und eine immer mehr gleichgeschaltete Ent-
| wicklung der Wechselkurse der sechs EWG-Wahrungen gogeniiber dem Dollar erreicht wird.

A Forner miizste men die Instrumentarier der Geldschipfung und dea Jeldumleufs

| sinander gegeniiberstellen, d.h, also Kreditinstrumente ven den Zentralbanken sugelas—
@n oder benutzt werden. Eine Abstimmung des Umfangs und der Arten von Zantralbank-

i kraditen brauchte nur in dem Masse angestrebt zu werden, als es die gemeinsamen Ziel-
sptaungan der mittelfristigen Wirtschaftapolitik dem Konjunktursieuerung und der s&ll-
gemeinen Abstimmung der Haushaltepclitiken verlangen.

Btappe

Diese dritte Etappe wire durch dis Definition einer Buropfischen Rechmungsein—
heit gekennzeichnet, deren Gebrauch anfangs falmltstif und pragmstisch bliebe.

Das Verdisnst dieses Verschlags ist es, 2asgs es den Hitgliedstaaten erlauben
wiirde, ihre Waarungsparitdt stdirker su fixieren. Ferner wirde er eine stirkere Durch-
dringung der surcpdiachen Kapitalmirkte und die Entwicklung eines autonomen europii~
schen Kapitalmarkts begilnstigen. Die gemeinsame Wakrungseinkeit hat den Vorteil, die
gleichzeitige Auflegung von Anleihen auf mehreren Kapltelmiriten unter Ausschluss der
hauptsdchlichen Wechsslkursrisiken zu ermdglichen. Dagu miissten die rechitlichen Hin-
dernisse beim Gebrauch der Rechrungaeinheitsklsusel in den Versrigen beseitigt werden,

Ein europiischer Hei heak, der auf Rec inkeiten lautet und évertuell
jdurch ein Abkemmen zwischen den Tanien geachaffen wirde, gite dem Mann von der Stras-
t9e 8in Mittel in die Hand, um seine direkten Zahlungen in Hotels, Restaurants oder
Kaufhiusern der andersn Mitgliedstaaten su erledigen, was auck nicht ohne ginstige
Nebenwirkungen auf die europlische lentalitit bliete.

Etappe

In einer vierten Etappe milsste man vorsehen, dass Paritdts@nierungen nicht mehr
nur Konsultationen unterliegen, sondern einsrt ges sbaftlishen Zustimmungsprozedur
gemiss nock gu bestimmenden Abstimmungswodalititen.

Wihrend einer fiinften Btappe miiscten die Partner der ZurcpHischen Gemeinschaf—
ten den kurz- und mittelfristigen firanziellen Beistand untersinander zusammenfessen,
indem sie ein gemeinschafliches Crgan; den Fonds fiir europdische Whrungszusammenar—
Yoit, schaffen, der durch ein noch zu bestimmendes Organ geleile: wird. Die Arbedts-
modalititen dieses Wikrungsbeistandscrgans wiirden von der Kommissien auf Vorschlag
der zustindigen Gremien (Zeniralbanken, Wihrungssusschuss) ausgearbeitet. Die Buch-
| tiihrung dieses gemeinschaftlichen Urgans wirde in HurcpHischen HEechnungseinhsiten er—
folgen.

I

appe

Im Laufe der sechsten Etappe wirde zich die TAtigkeit des Fonds flir europdische
Wahrungezusanmenarbeit auf hestimote kurefristige Kreditarten erstrecken, die von der
Gemsinschaft an Institute cder Drittlénder jm Eahmen der internationalen Wihrungsbe-—
ziehungen eingeriumt werdsn,

Der Fonds fiir europiische Wihrungszusanmsnarbeil wiirde die Angleichung der
Wirtaghaltepolitiken beschleunigen und den Sechs bel internationalen Wihrungsver-
handlungen mehr Gewicht verleihen. Eine seiner Abteilungen kbnnte auch als Tinan-
zierungsingtrunent im Rabmen gemeinschafltlicher Handelsvertrige dienen.

Un diese Operationen zu erleichtern, wirden die Zentralbanken der secha Hit-
gliedstaaten die Verwaltung eires Tejls ihrer Gold— und Devisenressrven dissem Fords
in folgender Reihenfolge anvertrauen: SZR voilstindig (1C0 ¢f); Devisen und Gold bis
zu Prozentsitzea, die noch festzusetzen wiren {z.B. 25 % bzw, 15 %),

In einer letzten Eiappe von mehr oder weniger langer Daver wiirda der Fonds fir
eurcpAizsche Wahrungszusammenarbeit in einen europiiiasshen Reasrvefords verwandelt,
wobel seine Zugtdndigkeiten stark ausgedennt werden. Dieser dezervefonds kinnte zu
noch fesizulegenden Bedingungen von Dritten Finlagen in Rechmungseinheiten entge—
gennehmen und kurzfristige Xredite nach ausserbhalb der Gemeinschaft zewdhren.

Cenliss dem Plan, den Professer TRIFFIN im Rahmen des Monret-Ausschusses an-
terbreitet hat, wirden die Zentralbarke:n einen wichtigen Teil ihrexr gesamten Wah-
rungsreserven in Form von Zinlagen halten., Diese Finlagen wirden azuf Rechrungs-—
einheiten lauten.

Die Einlagen wiren vollsti#ndig liquide und konvertibel zur Abdeclkung aller
eventusllen Defizite ausserhalt oder inmerhalb der Gemeinschafi,

Endgiiltige Zentralisierung der Wahrungapolltik und die Ersetzung der natie-
nalen Wihrungen durch eine europdisciae Hechnungs~ und Wahrungseinheit,

BURBTARSR BORSICH

Belgisoher Flan

Die notionalen Wihrungs-
behirder kbnnen wichtige Fnt-
scheidungen aua ihrem Zustin—
digkeitabereich rur nach vor-
heriger Anhdrung des Ausschus-—
ses der Zenireltankprdsidenten
treffen; cer Ministerrat kinn-
te diesem Ausschuss Empfehlun-
gen liver die allpgemeine Aus-
ricktung der Geld-, Kredii-
und Devisenpolitik erteilen.

Dic derzeitigen Band-
breiten werden zunehmend ver-
ringert und eine Anderung dar
amtlichen Wibrungsparitét ga-
ganliver Mitgliedstaaten der fe-
meinachaft ist nur im gegensei-
tigen Binvernehmen mdglich auf
der Grundiage einer Drklirung
des Rates.

In den internationaien
Wehrungsorganisationen nshmen
die Mitgliedstaaten der Gemein-
achaft eine auf Veracalag des
Wahrungsausschusses vem Rat be-
sohlossene gemeinsame Haltung
sin.

Schrittweise Entwicklung
dea mittelfristigon Beiotandes,

Der Ausscbuss der Zeniral—
benlkprisidenten genehmigt im
verkinein die wichtigsten Ent-
gcheidungen der nationalen Wih—
rungstehfirden; er handslt im
Rzheen von Richtlinien des Ba-
tea,

Die Bandbreiten zwischen
den Wihrungen der Cemeinschaft
werden sbgeschalft.

Zine feste Kassa-Paritit
wird festgesetzt.

Die Fotierung gegeniiber
den Dellar wird vereinheitlicht.

Wahrend dieser Stufe wird
eine gemeinsckaftlishe Bech-
nungseinheit eingefilhrt. Wih—
rend eirer Uetergangsperiods
worden Preise, Einkommen, Ak—
tiva uné Vertrige sowchl in na-~
tionaler Wikrung als auch in
digser gemeinschaftlichen Rech-
nungseinheit ausgedriicki.

Schrittweise Entwicklung
dea mittelfriatigen Beistandes.

- sund

Erdgliltige Ausachaltung
der Méglichkeit, die Pariiiten
swischer den Wihrungen der Mit—
gliedotaaten zu indern, Die ra-
tionalen Wihrungen werden letzt—
endlich durch eine gemeinsane
Wehrtung ersetzt.

4in die 3telle des gegen-—
seitigen Beistands tritt eine
gemeinschaftliche Verwaltung
as@imtlicher Whrungsroserven,

Schaffurg eines dem Fede—
Tal Reserve System vergleichba-
Ten gemeinschaftlichen Wahrungs—
systems. Dieses sell sich zusam-
mensetzen aus den darszeitigen
Zentralbanken; seine Titigkeit
wirde geleitel und Gberwacht
werden durch eine eurcpZische
Wihrungsbehrda, die die Hand-
habung Ger herk¥mmlichen wih-
rungspolitischon Instrumente,
wie Diskontsatw, Openmarkipoli-
%1k, Pestsetzung der Strukturke-
effizjenten, Kreditbegrenzung,
Hobilisierungoarien und andere
zu billigen hitte. Diess Behir-
de soll ferner die Wihrungsre—
gerven der Gemeinachaft verwal=-
ten, die gemeinsame Devizenvor-
achrifton erstellen, Interven—
tionen anf dem Davisenmarkt aus-—
fithren und die Verbinduag mit
den internationalen Organisa—
tionen pflegen, Sie ware
augserden fiir die Kreditgewi
rng an die Mitgliedstaaten
zusténdig. Die TAtigkeit die~
ges Systems wirde sich im Rah-
men von Richtlinien der zu
$téndigen Cemelnschaftsorgans
abspielen und von diesern iibsr-
wacht werdan,

Schaffung der E.0. als
ansonome Einheit gegeniiber dem
Rest der Welt. Die Gemoinschaft
wird als solche den verschiede—
nen internationalen Wehrungs-
und Fingneirgtitutionsn angehd-
ren, Die Beziehungen zwischen
don Mitrliedstaaten der Gemein-
aschaft wiren dem 3piel der in=
temationalen Mechaniamen ent-
zogen. In Zukunft ghhe es nur
interregionale Bezishungen, wie
aig im Innern eines jeden Landes
bestehon.

Schiller Flan

\ 1. Stufe

' Auf wihTungspolitischem
Gebint kinnte vorgesehen werden:

4.1. anwendung dea kurzfri-
stigen Beistandsmechanismus bei
temporiren Zahlungsbilanzschwie—
rigkeiten durch dis Jctenbanken.
3ei Inansprucknahms ven Kredien
sollte ein Konsultaticnaverfahren
in Geng gesetlzl warden.

4.2, Peschluzafassung liber
das mitielfriatige Beistandssy—
stem tei Zahlungstilanzungleich-
gewichten als Verstufe =zu sinem
spiter zu bildenden Burcpdischen
Heservefonda. Die Gewhhrung von
¥rediten misate mit wirtschaftg

golitischen Auflagen verbunden
sein, Mit diesen Auflagen kénnte
der Beistandsmechanismus zur Ver—
wirklishung der HaTmonisisrung
der mittelfristigen Zielsetzungsn
beitragen.

4.3, Verstirkte Abstimmung
und Konsultationen in Fragen der
Geld-, Kredit- und Wikrungepoli-
tik, die von geweinsamen Interes-
se fir die Fartner der Gemein=~
schaft eind. Datei sclite ss =zu
oiner mbglichst engen Zusammenar
Teii gwischen den Prdsidenten der
Totenbanken und dem Rat kommen.
Angestratt werden miieste insbe-
acndare 3

- Kongzertiertes Vorgehen der IMit—
gliedstaaten der BWG in interna~
ticnalen Wibrungsgremion. Grund—
lage der Abstimmung follte die
Zrilirung des Rates vom 8 Mai
1964 bilden.

- Inanspruchnzhoe mittelfristi-
ger intermationgler Kredite Yei
Zehlungsbilanzzchwierigkeiten
nur nach vorkeriger Komsultation
in der Gemeinschaft.

~ Verstirkte Konaultation der

nationalen Zins~ und Kreditpoli=-

%ik im Widhrungssussohuss und im
ki der Neten T

neure .

2.  Auf wihrungapolitiachen
Gebiet sollte vergeseher werden:

2,1. Intensivierung der

M penseitigen Abstiomung i

der Noten ¥
neure und im Wahrungsausschuas
mit dem Ziel der Avstimmung der
nationalen Zins- und Ereditpo-
litik.

2,2, Irkraftsetzung des
mittelfristigen Beistandssy-
stema bai Zahlungebilanzun-
gleichgewichten

3. Stufe

2, 4uf wihrungspolitischem
Gebist kinnte vereinbar: werden:

2.1, Schrittwaeiser Ueker~
gang zu einer Ari von Federal-
Reserve-System.

2.2. Verringerung der
Sehwankungabreite zwischen den
Wibrungen dér linder der Ga-
moinschaft mit dem Ziel ihrer
Beseitigung.

2.3. Wihrungoparititen
dizefen nur roch mit Zostimmung
{eventuell mit qualifizierter
Mehrieit) der Partner dev Ge—
meinschaft gedndert werden.

2.4. Ausbau des mittel-
Ifristigen Beistandsmechenisous
bei Zahlungsbilanzachwierighei-
ten zu einem Reservefends fiir
dis Jemeinschaft. Auf dieaen e
sezvenfonds saollte achritiweise
ein Teil der WHh»ungsreaerven
itbertrager warden.

1. In dieser Stufe kénnte

die Wirtschafts- und Wihrungs-
union vollendet werdsn, verbun-
den mit einem entsprechenden

Augbau der koemunitdren Instan—
sen, Hierbei sollte dar Grund-
satz der Subsidiaritét gelten.

Uabertragung aller grforderli-
char Kompetenzen in der Konjunk—
tur-, Budget- und WEhrungspoli-
tik auf gemeinsechaftliche Ozgane.

2. Austan Ges Ausachusses
der Notentankgouverneure zu oi-
nen europidischen Zentralbankrat,
der mehrheitlich enischeidet.

3. Binfiibrung absolut fester
und garantiertsr Wechselkurse
zwischen den Fartnersiaaten der
Gemeingehaft,

4. Binfilhrung einer europdi-
schen Wahrungseinheit.

XEG - Plan

a) Schaffung des Mocha-
nismus fir den mittelfristi-
gen finanziellen Beintand
unter Verwendung der Son-
derziehungsrecatae.

5) Abstimmung der Kre—
ditpolitik der Mitglied-
staaten im Ausschuss dsr
FPrégidenten der Zentralban—
ken.

¢) Systematische An~
wendung der Verfahren fir
die Erarbeitung eines ge-
meinsamen Standpunktes der
Mitgliedstaaten innerhallb
der iniernationalen WEh-
rungsinstitutionen.

d) Im Falle etwaiger
Xnderunger des internatio-—
nalern Wechselkurssystems :
Aufsiellung einheitlicher
Bsgeln fir die Gemeinschaft
ala Ganzem und Beibehaltung
der gegenwirtigen Sohwan~
kungsbreiten der Webrungen
der Mitgliedstaaten uniter—
@inander.

2, Ssufe

a) Anfang 1972, Be-
grenzung der maximalen Ab-
weichungen ewischen den
Kaasalursen der Wihrungen
dex Mitgliedstaaten auf 1 %
wnd Einfiihrung einer ken-
zoTtierten Interventiionspo-
litik der Notenbanken auf
dem Devisenmarkt,

b) Ausarbeitung von
Leitlinien fiir die Kredit-
politik im Auaschuas der
Trasidenten der Zentraiban—
ken im Hinblick auf die
Orientierungspolitik der
Wirtochaftapelitik auf Ge—
meinschaftsebens.

c) Mit der erneuten
Zuteilung der Sonderzie—
hungsTechte {1973) gemein~
same Verwaliung der Sonder-
ziehungsrechte der Mitglied—
staaten.

Parititsinderungen
kémnen zwar nicht ausge-
schlessan werden, miissien
jedoch als ein gemeinsam
‘beschlcsagner letzter Aus-
weg beirachtet werden.

Stufe
Einsetzung eines Fa—
3es der Zentraldankprdsi-
denten im Hintlick auf die
Errichtung eines gemein-
schaftlichen Zentralbank—
systems.

Schaffung eines Furo=
piischen Reservefonds, dem
die Raserven der Mitglied-
staaten in wechsendem lasse
fibertragen werden und die
unter der Aufsicht dee Ra-
408 der Zentralbtankprisi-
denten ateht.

Abachaffung der Band-
breite fiir die Wechsslkura—
schwankungen swischen den
Wihrungen der Miiglied-
gteaten in zwei Stufen und
unwiderruflishe Festsetzung
@er Wakrungsparititen.

Danit wiren dis Vor—
aussetzungen fur die Esn-
flihrang einer europiischen
erfills.



v, UBERSICETSTABELLT

Koordinierung der

Wirtachaftspolitik®

WERNER-PLAY

Purchfihrung des Memorandums der Kemmis-

sion vom 12, Februar 1969.

.
1.
Et

o:

Emplehlungen, zodann Richtlinien des
Rates {iber die grofien Einnshmen- und
Anagabendlicke dea Haushalts und dlie Art

. PHAST (1970 - 1575)

BELGISCHER PLAN

er Finanzierung des Defizits. Suprana-
jonaler Haushaltsplan flir die vergemein-
chafteten Aufgaben, die schrittweise

rweitert werden.

SCHILLER-PLAN

Memcrandum vom 12. Fabruar 1969

Binfihrung eines rlichen Wirtechafis—
tericktes der Kommission.

Wberpriifung und Verbesserung des kon—
Junkturpolitischen und finanzpolitiachen
Instrunentariums und der Konjunktursta-
tistiken in der Gemeinschaft.
Enpfeklungen des Retes iiber die gesami-—
wirtschaftliche Orientierung der natio-
nalen Haushalte. Vermeohrse und weiter—
gehende konjunkturpolitischa Pntschei-
dungen des Rates nach Artikel 103 EWO-
Vertrag. Binfilirung von Konsultaticnea
iber die mittelfristigen Finanzpliéine der
EWG-Stasten.

KEG-PLAN
|

Memerandum vem 12. Februar 1969
Koordinierung, spiter gemeinsame Fest=
legung der Leitlinien filr dis globale
Wirtschaftapolitik (kurz— und mittel-
friatig), besonders in Hinblick auf die
Heushaltspolitik, betreffend die groben
Auegaben- und FinnahmenblScke und die
Digpoaitionen fiir den Finanzierungssaldo.
Jihrliche Uberpridfung der Wirtschafts-
entwicklung dsr Oemeinschafi; Anwendung
gleichartiger Instrumente der Eaushalta-
politik.

Ronzertierte Aktion mit den Soszialpart-

nern.

Eapitalmirkte

Fortachrei tende Jffnung der KapitalmBrite.
Pu Bieasm Zweck ist die Stewerharmonisie-
rung notwsndig. Ingere Zusammenarbeit zwi-|
gchen den fir die Regulisrung der Kapital-|

mBrkte zustindigen Stellen.

Anglaichung, denn Verelnheitlichung der
naiionalen Vorschriften iibar die Eapital-
sanmelstellen, das Funktionieren der

Xgpitalndrkte und der Kontrollorgans.

Schrittweise Liberalisierung der Kepital
nirkte, Schwergewicht zunfichst auf Wert—

papiermiérite.

Schrittweise Erweiterung des Zugengs su
den Kapitalmirkien. Hierzu entsprechende
steusriiche Hammonisterung. Einsetzung
einer Ad-hoc~Gruppe beim Whrungseus-
schud fiir regelmdBige Konsultationen
iiber den Kapitalverkehr.

Fiskalbereich

Harmonisierung der steuerlichen 3eatimmun-
gen iiber die Kapitalgesellachaften und

Wertpapiere.

Harnonisierung der Steuergesetzgelung

und ateverlichen Vorschriften.

Harwonisierung im Zugammenhang mit einer|

Konzartisrung der Budgebpelitik.

Allgeneine Einfilihrung der Mekhrwertsteuer
und Annahne ¢inss Programes fiir die An-
niherung der Mehrwertsteuersitze. Harmo—
nisierung der Besteuerung von Zinsen und
Dividenden und der Strukiur der Ebrper-
achaftatenern. Progressive Angleichung
der Verbrauchsteusrn.

Wihrungsbsreich

Koordinierung der

Cemaingsme Ealtung und konzertierte Ak-
tion in der internationalen WEhrungsord-
nung. Anwendung dex Mechanismen der whh-
rungspolitiachen Zusemmenarbeit. Teilweiae,
gemelngcheftlichs Zuweisung, sodann Poo-
lung oder gemelnachaftliche Verwaltung der|
Sondersiehungsrechie. Verringerung der
Bandbreitan zwischen den Wihrungen der
Mitgliedstantan. Osgenseltige Abstimmung
im Bereich der Krediipolitik. Fegtlegung
ainer Rechnungaeinheit fir die zunehmende
Verwengung, insbesondere im Kapitalnarit.
Reisescheska in Rechnungsseinheiten ausage—
arfioket, Anderung der Paritéiten nur nach
vorheriger Billigung durch die Gemein-
schaltaorgans.

Verkonsultationen, spfiter vorherige Billi
gung im Ausschid der Zentralbaniprisiden—
ten beszliglich der Geld-, Kredit- und
Devisenpelitik.

Fortscareitonde Varringerung bls zur
vollsthndigen Adbschaffung der Bandbrei-
ten swischen den WBhrungen der Mitglied—
staaten.

Beschlilage ilber Wechselkurse im gegen—
seitigen Binvernehmen. Festlegung gemein-
samer Standpunkte in den internaticnalen
Organisationen.

Einfithrung winer gemeilnachaftlichen

Rechnungaeinkeit.

Anwendung der monetfiren Bsistandsmeche—
nismen., Veratdrikte Abatimmung und Kon-
sultationen in Fragen der Oeld=-, Kredit-|
und Whhrungspolitik;y konzertiertes Vor-
gehen der Mitgliedstaaten der EWG in
internationalen Wehrurngsgremien.
Inanspruchnahre nittelfristiger interna-|
ticrnaler Kredite bei Zahlungsbilanz-
schwierigkeiten nur nach vorheriger Kon-
sultation in dar Gemeinschaft.

Anwendung der Mechanismen Hr den gegen—

seitigen finanziellen Baistand unter Ver—

g der Sondersi. gchte.
Xonsultation, spiter Ausarbeitung von

Lei

linien fiir die Kredispolitik im Aus—
achuB der Prisiderten der Zentralbanken.
Systematische Anwendung der Verfahren fiir
die Erarbeitung einea gemeinsaman Stand-
punktea der Mitgliednianten innerhald der
internationalen WEhrungsinstitutionen.
Beibehaltung der gegenwhrtigen Schwan—
kungebreiten der Whrungen der Mitglied=
staater untsreinander, spBter erste Ver—
ringerung der Schwarkungsbreiten, Gemein-
aame Verwaltung der Sonderzishungarechte
2er Mitgliedstanten (1973).
Wechsellursinderungen suf gemeinsamen
Besohlul.

PHASE (1976 -

Finsetsung gemeinschaftlicher Organe, die

mit den nétigen Voravssetzungen zur Fih-

1975 - 1530)

Intensivierts wirtschafts- und finanz-
politische Zusemmenarbeit. Mehrheits-

Ubertragung der srforderlichen Befugnisse
auf Oemeinschaftsinstitutionen sur Siche-

Wirtsohaftspclitik . boches R R )
rung winer eiuheitlichan Wir4schaftspoli~| entscheidungen in wichtigen Bereichen Tung des guten FunktionieTens der Wirt—
bik versehen sind. der Wirtschafts-, Minang- und Wih= sohafte- und Whrungaunion.

rungspolitik. Ubertragung aller not-
wendigen Bafugnisse aif konjunictur-,
finanz- und wihrungmpolitigchem Oe—
biet auf Gemeinachaftsorgene.

A P i hrd.

IR, Liberalisierung des Kapitalverks

apite o Verwirklichung des freien Kapi talverkehrs

innarnalb der CGemsinschaft,

Figkalbereich

Abschaffung der Steusrgrenzen.

Wenrungsbereich Endgiliiger Ausschiub der Miglichkelit,

Endgiltige Zentrelisierung der WEhrunge—
politik.
Schaffung eines Fonds der wihrungepoli-
tipchen Zupammenarbait, dessen Zustin-
digkeit nach und nach zu arweltern isty
Endzielt BuropBischer Regservefonds.

staaten untereinander zu vertnder:i.
Gemeinsame Verwaltung aller WEhrungs—
reserven.

Einflhrung sines gemeinschaftlichen
Wahrungssyatens Bhalich dem Federel
Reserve System.

Frrichtung der EWG als einheitlicher
autonomer Wahrungsblock gegeniiber dem
Rest der Walt.

die Farititen der Wahrungen der Mitglied-|

Sohri ttweiser Ubergang zu einer Axt
von Federal-Resorve-System.
Schrittweiss Varringerung der Schwan-
kungsbreite zwischen den WHhrungen.
Wihrungsparititen diirfen nur noch mit

{eventuell nit qualifi-

Zustimnung
zisrter Mehrheit) der Pariner der
Gereinschaft gelindert werden.
Einfiihrung abgolut fester und garan-
tierter Wechselkurse.

Lusbau des mittelfristigen Beistands-
mechanismus zu einem Reservefonds

fiir die Gemaingchaft. Auf @issen Re=
servefonds sollte gchrittweise ein
Teil der Wehrungsreserver iibsrtra-
gen werden.

Ausbaw des Ausschusses der Noten-
bankgouverneurs zu einem europii-
schen Zentralbankret, der mehrheit—
lich entscheidet.

Einsetzung eines Rates der Zentralbank-
présidenten im Hinblick suf die Brriche
tung ¢ines gemeinschaftiichen Zentralbank—
systems.

Schaffung einea aurophisckhen Reservefonds,
dem die Reserven der Mitglicdstasten in
wachsendsm MaBs Ubertragen werden.
Abschaffung der Bandbreite fiir die Wechsel—

kursschwankungen zwiachen den Wehrunger der
Mitgliedstaaten und unwiderrufliche Past-
setzung der Wihrungsparit&ten.

Braetzung der nationalen Whhrungen
direh aine europdische Rechnungs- urd

Unlaufwéhrang.

Gemeinsane Winrung.

Einfilhrung einer eurcpBischen Wih-
rungaeinheit.

Damit wiren die Varaussetzungen fiir die Ein-
filbrung einer europfischen Wahrung erfiillt.




