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Mitteilung der Kommission an den Rat iiber die Probleme im Zusammenhang mit der
gegenwartigen Wahrungslage (10. September 1971)

1. Die MaRnahmen der Regierung der Vereinigten Staaten vom 15. August 1971 haben zu einer
internationalen Krise gefiihrt, deren Auswirkungen weit iiber den Rahmen der Wirtschafts-, Handels- und
Wahrungspolitik hinausgehen.

Es stellt sich nunmehr vor allem die Aufgabe, eine neue internationale Wirtschafts- und Wahrungsordnung
mit den Organisationen aufzubauen, die sie bisher getragen haben (IWF und GATT); dabei ist den
Erfordernissen der Entwicklungsldnder Rechnung zu tragen, die riskieren, vor allen andern, unter den
gegenwartigen Stérungen leiden zu miissen.

Die Kommission ist der Auffassung, da8 dieses Ziel desto besser erreicht wird, je entschlossener und
kohérenter die Gemeinschaft in enger Zusammenarbeit mit den Bewerberldndern den Aufbau der
Wirtschafts- und Wéhrungsunion fortsetzt, die nicht nur fiir ihre eigene Weiterentwicklung, sondern auch
fiir ein besseres Gleichgewicht in den internationalen Wirtschaftsbeziehungen notwendig ist.

In der Uberzeugung, daB die Gemeinschaft eine wesentliche Rolle bei den wichtigen internationalen
Zusammenkiinften spielen kann auf denen die derzeitigen Wahrungsprobleme erortert werden, glaubt die
Kommission, dem Rat die Erwédgungen vorlegen zu miissen, zu denen sie die gegenwartige Lage veranlal$t.

2. Die Kommission hat mit Interesse die Erorterungen zur Kenntnis genommen, die im Wahrungsausschufl
und im Ausschul8 der Prasidenten der Zentralbanken im Zusammenhang mit der Reform des internationalen
Wahrungssystems stattgefunden haben. Thres Erachtens konnen sie in hohem MalSe dazu beitragen, eine
gemeinsame Haltung im Rahmen der Zehnergruppe und des IWF festzulegen.

In diesem Zusammenhang mochte die Kommission folgendes bemerken:

a) Ein befriedigendes Gleichgewicht im internationalen Zahlungsverkehr kann nur wieder hergestellt
werden, wenn die Industrieldnder ein neues Verhéltnis zwischen den Paritdten ihrer Wahrungen festlegen.

Diese Neuangleichung miifSte die Wahrungen aller betroffenen Lénder, einschlielflich des Dollars, umfassen.
Sie sollte so vonstatten gehen, dal bei der Verteilung der Last der Adjustierung die jeweilige
Wirtschaftslage dieser Lander beriicksichtigt wird.

In dieser Hinsicht sind die handelspolitischen Mallnahmen der Vereinigten Staaten — die Kommission
behalt sich vor, dem Rat demnéchst zu diesen MaRRnahmen Vorschlége fiir eine Haltung der Gemeinschaft
zu unterbreiten — ein Unsicherheitsfaktor bei der Beurteilung der Wettbewerbsfahigkeit der jeweiligen
Volkswirtschaften. Die Aufhebung dieser MaBnahmen wire ein niitzlicher Beitrag zur Losung des Problems
der Neuangleichung der Paritdten.

Das neue Gleichgewicht im internationalen Zahlungsverkehr kann nur aufrecht erhalten werden, wenn
kiinftig alle Lénder oder organisierten Zusammenschliisse von Landern ausnahmslos die Verpflichtungen
und Sachzwinge des ,,Adjustment process" der Zahlungsbilanz einhalten, und eine angemessene
binnenwirtschaftliche Politik ins Werk setzen.

b) Bei der Reform des internationalen Wahrungssystems ist der Grundsatz fester Wechselkurse zu beachten,
der fiir die Sicherheit und die Ausweitung des Handels — woran der Gemeinschaft als gréfSter Handelsblock
der Welt besonders gelegen ist — unerldRlich ist.

Das reibungslose Funktionieren eines Systems fester Wechselkurse setzt jedoch Mallnahmen im
Zusammenhang mit dem internationalen Kapitalverkehr voraus. Das Abkommen von Bretton Woods ist in
diesem Punkt sehr liickenhaft. Diese Liicken wéren zu schliefen, indem die Bandbreiten maRig erweitert
werden, um die Folgen der zinsinduzierten Kapitalbewegungen zu beseitigen, und indem gleichzeitig die
stabilitatsgefahrdenden kurzfristigen Kapitalstrome effektiv reguliert werden.
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c¢) Die internationale Liquiditdt wird weiterhin durch Gold gebildet und zu einem wachsenden Teil von
Reserveinstrumenten, die auf internationaler Ebene kollektiv geschaffen und verwaltet werden; dies
erfordert die Anpassung und die Weiterentwicklung des Systems der Sonderziehungsrechte. Daher mul§ die
Rolle der nationalen Wahrungen als Reserveinstrument schrittweise abgebaut werden.

Diese Gelegenheit sollte wahrgenommen werden, um die Autoritdt und die Aktionsmoéglichkeiten des IWF
in allen seinen Zustdandigkeitsbereichen zu verstarken und um alle Vorkehrungen zu treffen, damit sich die
Gemeinschaft dort als solche behaupten kann.

3. Die derzeitigen Wahrungsschwierigkeiten bergen fiir die Gemeinschaft zweifellos Gefahren. Die
gemeinsame Agrarpolitik wird beeintrachtigt: selbst wenn im Augenblick der Handel aufrecht erhalten
werden kann, ist doch die Einheitlichkeit des Marktes nicht mehr gewéhrleistet. Jeglicher Fortschritt auf
dem Wege zur Wirtschafts- und Wéhrungsunion ist blockiert. Es besteht die Gefahr, daf der ProzeR, der seit
15 Jahren die Entwicklung des Gemeinsamen Marktes trégt, nicht mehr als irreversibel angesehen wird.
Diese Gefahren konnten zunehmen, wenn die derzeitige Lage zu lange fortdauert.

Aus diesem Grund hat sich die Kommission seit dem 9. Mai 1971 bemiiht, im Rat und auf der Konferenz

der Finanzminister eine Anndherung der Standpunkte der Mitgliedstaaten herbeizufiihren. Deshalb hat sie
sich auch am 19. August d. J. die vom Wahrungsausschull vorgeschlagene Formel fiir die Harmonisierung
der Wechselkurssysteme in der Gemeinschaft zu eigen gemacht.

Die Kommission ist sich sehr wohl bewuRt, daR die Wahl eines Ubergangssystems, mit dem die Nachteile
der gegenwartigen Situation fiir die Gemeinschaft eingedimmt werden kénnen, mit Schwierigkeiten
verbunden ist, da die Festsetzung neuer Paritdten zwischen den Wahrungen der Mitgliedstaaten nicht sofort
in Aussicht genommen werden kann.

Sie ist jedoch der Ansicht, dafl die Mitgliedstaaten sich auf eine Lésung einigen konnten, die auf den am 19.
August 1971 im Rat dargelegten Grundséatzen basieren wiirde:

— Festsetzung fester und realistischer Wechselkurse, die zwischen den Mitgliedstaaten zu vereinbaren sind,
wobei einer endgiiltigen Entscheidung iiber die amtlichen Paritdten nicht vorgegriffen wird;

— Einfiihrung einer gewissen Wechselkursflexibilitdt nach aullen, insbesondere durch eine maRige
Erweiterung der Bandbreiten, deren Umfang noch festzulegen wire; die effektiven Kurse der
Gemeinschaftswahrungen diirften von den vereinbarten Wechselkursen um hochstens 1,5 % abweichen,
wobei diese Spanne entsprechend der Entschliefung des Rates vom 22. Mérz 1971 iiber die Wirtschafts- und
Wahrungsunion schrittweise zu verringern ware.

— Finsatz wirksamer Instrumente in allen Mitgliedstaaten, die eine konzertierte Politik im Falle
tiberméliger Kapitalstrome und eine Begrenzung ihrer Auswirkungen auf die Inlandsliquiditét
gewdhrleisten.

— Konzertierte Interventionen der Zentralbanken auf den Devisenmaérkten, die in zunehmendem MalfSe in
Gemeinschaftswahrungen vorzunehmen sind, bis die Gemeinschaft iiber eine autonom bestimmte
Rechnungseinheit verfiigt, deren Funktionen schrittweise ausgebaut werden.

— Schaffung eines Mechanismus finanzieller Solidaritdt, der schlielich in den vom Rat in seiner
EntschlieSung vom 22. Mérz 1971 vorgesehenen Europdischen Fonds fiir wahrungspolitische

Zusammenarbeit einmiindet.

4. Die Kommission gibt dem Wunsch Ausdruck, da8 der Rat die unter Ziffer 2 dieser Mitteilung enthaltenen
Uberlegungen als Grundlage fiir die Haltung der Mitgliedstaaten in der Zehnergruppe und im IWF annimmt.

Zu Ziffer 3 dieser Mitteilung ersucht die Kommission den Rat, das dem Wéhrungsausschufl und dem
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Ausschul$ der Zentralbankprasidenten am 19. August 1971 erteilte Mandat zu bestdtigen, Methoden zur
Stabilisierung der Wechselkursbeziehungen zwischen den Mitgliedstaaten zu erarbeiten und baldmoglichst
hieriiber Bericht zu erstatten.
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