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MEMORANDUM DER KOMMISSION
AN DEN RAT UBER DIE KOORDINIERUNG DER WIRTSCHAFTS-
POLITIK UND DIE ZUSAMMENARBEIT IN WAHRUNGSFRAGEN
INNERHALB DER GEMEINSCHAFT

Am 5. Dezember 1968 hat die Kommission dem Rat ein Memorandum ,iiber die in
der Gemeinschaft zur Lésung der gegenwiistigen Wirtschafts- und Wihrungsprobleme
zu verfolgende Politik® vorgelegt. Gemidl den SchluBfolgerungen dieses Memorandums
hat der Rat auf seiner Tagung vom 12. Dezember 1968 die Notwendigkeit anerkannt,
die Wirtschaftspolitiken innerhalb der Gemeinschaft enger zu koordinieren und die
Mboglichkeiten einer verstirkten wihrungspolitischen Zusammenasbeit zu priifen, Mit
dem nachfolgenden Memorandum soll der Standpunkt der Kommission zu diesen
beiden Punkten prizisiert werden.

I. Kontinuitit der Initiativen der Kommission

1. Die Kommission der Europiischen Gemeinschaften méchte zunichst in Erinnerun
rufen, dafl die” Schritte, die sie im . vorliegenden Memotandum vorschligt, a
der Linie der von der Kommission der Europiischen Wittschaftsgemeinschaft seit
Jahren verfolgten bzw. gewiinschten Politik liegen. -

Sie wurde vor allem in Kapitel VIII (Wibrungspolitik) des ,Memorandums der
Kommission iiber das Aktionsprogramm der Gemeinschaft fiir die zweite Stufe“ vom
24. Oktober 1962 sowie in der Mitteilung dér Kommission ,Initiative 1964 vom
30, September 1964 erldutest,

In ibrem Memorandum vom Jahre 1962 wies die Kommission der Buropiischen Wirt-
schaftsgemeinschaft darauf hin, daB eine ,Koordinierung der einzelstaatlichen Wirt-
schaftspolitiken unvollstindig und demnach unter Umstinden unwirksam wire, wenn
nicht auch auf wihrungspolitischem Gebiet ... vergleichbare Mafinahmen ergriffen
wiirden®. Sie setzte sich vor allem dafiir ein, Verfahren zur vorherigen Information
und Konsultation zu entwickeln, eine gemeinsame Haltung auf dem Gebiet der
Wihrungsbeziehungen zu dritten Lindern festzulegen und ein Ubereinkommen iiber
odas AusmaB der Verpflichtungen (...) im Rahmen eines gegenseitigen Beistands
gemiil den Bestimmungen des Vertrages™ vogzusehen. :

2. Im Rebruar 1968 unterbreitete die Kommission der Buropiischen Gemeinschaften
auf der Konferenz der Finanzminister in Rom ein Memorandum iiber das Aktions-
programm der Gemeinschaft auf dem Gebier der Wihrungspolitik, Angesichts des
Charakters der zu behandelnden Probleme ging sie dabei mit grofiter Zurﬁckhaltm
vor. Die Kommission regte an, der Ausschufl der Priisidenten der Zentralbanken

der Wiihrungsausschuf} sollten folgende Fragen untersuchen:

— Moglichkeit, dafl die Mitgliedstaaren sich verpflichten, Parititsinderungen nur in
gegenseitigem Einvernebmen durchzufiihren; es handelt sich nicht darum, Paritits-
angemngen auszuschalten, sondern — da sie gemil dem Romischen Vertrag eine
Frage von gemeinsamem Interesse darstellen — etwaige Parititsinderungen zuniichst
in gemeinschaftlichem Rahmen zu priifen und gegebenenfalls nach Alternativitsungen
zu suchen; v _
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— Ansschaltung der tiglichen Wechselkursschwankungen zwischen den Wihrungen
der Mitgliedsteaten und RBinfii einheitlicher Khwankungsbreiten lmﬁegemli er
Wihruagen von Drittlindesn, mit dem Ziel, nicht nur die Handels- Finanz-
bezichungen innerhalb der Gemeinschaft zu ereichtern, sondern auch eine gemeinsame
Halrung der Mitgliedstaaten fiir den Fall vorzubereiten, daB8 die Drittlinder flexible
Wechselkurse einfilhren sollten;

-— Binfilhrung eines gegenseitigen Beistandssystems auf Gemeinschaftsebene gemifl
Artikel 108 und 109 des Vertrags, zB. in Form eines multilateralen Netzes gegen-
seitiger Kreditfazilititen, dic von den beteiligten Stellen im Bedarfsfalle in Anspruch
genommen werden kinnten;

— Definition einer europiischen Rechnungseinheit, die in allen Bereichen der Titig-
keit der Gemeinschafl

Ferner #uflerte die Kommission der Buropdischen Gemeinscheften den Wunsch, daf
gleichzeitig mit der Vertiefung ihrer wahrungspolitischen Solidaricit die Mitglied-
staaten jhren Willen bestiitigen sollten, die Grundregeln des internationalen Withrungs-
systems, wie sie ducch internationale Abkommen seit Ende des zweiten Weltkriegs
geschaffen worden sind, zu respektieren und zn wahren sowie durch eine konzertierte
Aktion zum guten Funktionieren dieses Systems beizutragen.

3. Die Kommission stellt fest, da} dem Wihrungsausschufl erst auf der Konferenz
der Finanzminister in Rotterdam (9./10. September 1968) das Mandat esteilt wurde,
zusammen mit dem Ausschuf} der Prisidenten der Zentralbanken seine Arbeiten iber
die innerhalb der Eusopidischen Wirtschaftsgemeinschaft zu erzielenden Fortschritte
auf dem Gebiet der Wikrungspolitik fortzusetzen,

In der Zwischenzeit hatte sich vieles ereigner. Im November 1968 sind weitere
Ereignisse eingetreten, die die Kommission veranlafiten, sich an den Rat zu wenden
und ihm Vorschliige zu uaterbreiten. Threr Ansicht nach erfordern die 1968 aufgetre-
tenen Stérungen und die Gefabren, die — wenn man untitig bliebe — die Z t
der Gemeinschaft in Frage stellen konnten, eine klare Stellungnahme der Institutionen
der Gemeinschaft. Die Kommission, der der Vertrag in dieser Hinsicht Verant-
wortung fiir diese Gemeinschafc iibertragen hat, wiirde ihrer Aufgabe nicht gerecht,
wenn sie nicht in allen Bereichen, die das Leben der gesamten Gemeinschaft en,
den Rat von ibren Besorgnissen und ihrer Auffassung zu den Problemen unterrichten
wiirde, mit denen die Gemeinschaft konfrontiert ist.

4. In diesem Zusammenhaog michte die Kommission ihre Anetkenaung fiir den ihe
vor ereu:ehm zugeleiteten Zwischenbericht des Wihrangsausschusses vom 15. Januar 1969
aussprechen.

Sie etklirt sich mit den inen Uberlegungen des Ausschusses fiber die Koordi-
nierung der Wirtschafespolitik voll einverstanden. Ferner begriifit sie die Ausfiihrungen
des Berichts Giber die Verbesserung und den Ausbau der Verfahten zur vorherigen
Konsultation und iber die Verbesserung der Informationsmittel. Mit besonderer
Genugtuung stellc sie fest, dal der Bericht sich. in dieser Hinsicht weitgehend von
den gleichen Gedanken leiten 1ift wie das Memorandum der Kommission an den
Rat vom 5. Dezember 1968. '

Die Kommission bat zur Kenntnis genommen, daB der Withrungsausschuf die Frage
der Bandbreiten fiir Wechselkursschwankungen priifen will, aﬁa dle sie in ihrrtix
Memorandum vom Februar 1968 hingewiesen hatte,
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t angewendet wiirde, welche einen gemeinsamen Nenner erfordern.

Die Kommission ist ihreseits der Auffassung, da eine Erweiterung der Schwankungs-
breiten fiir die Wahrungen der Mitgliedstaaten erhebliche Probleme fiir die gemein-
same Agrarpolitik und die Handelsbezichungen innerhalb der Gemeinschaft aufwerfen
und vor allem die fortschreitende Vereinheitlichung der Mzrkte gefihrden wiirde.

Die Kommission verhehlt sich nicht, dafl die Beseitigung der Schwankungsbreiten
technische Schwien;slsceiteu mit gich bringt, und dafB sie die Autonomie der Wihsrungs-

itik der Mitgliedsteaten einschrinken wiirde, Sie hile die technischen Schwierig-
citen jedoch nicht fiir unliberwindlich; sie ist dariiber hinaus der Auffassung, dafl
die Konzertierung der Wirtschafts- und Wihrungspolitiken innerbalb der Gemeinschaft
den Einwand, der sich auf die Auronomie der einzelstaatlichen Wihrungspolitiken
griindet, weitgehend hinfillig machen wiirde, Die Kommission wird im Wiahrungs-
ausschuf ihre Auffassung zu allen diesen Punkten vortragen, die zu untersuchen wegen
der gegenwiirtig bestehenden Unklarheiten notwendiger denn je Ist.

II. Die derzeitige Lage der Gemeinschaft und ihre Erfordernisse

5. Die Gemeinschaft isc gegenwiirtig eine komplexe Wirtschaftseinheit besonderer
Art, die sowohl aus nationalen als auch eus gemeinschaftlichen Elementen besteht.

Die Integration hat sich in den einzelnen Bereichen in unterschiedlichem Tempo
entwickelt, Die besonders lebhafte Zunshme des innergemeinschaftlichen Waren-
verkehrs (der Anteil der Ausfubr nach den Partnerldndern ist von einem Drittel der
Gesamrausfuhr im Jahre 1957 auf fest die Hilfte im Jahre 1968 gestiegen) hat die

gensciticﬁf Verflechtung der Mitgliedstaaten verstitkt. Das Wistschaftswachstum in
en einzelnen Lindern witd dadurch stark begiinstigt, doch sind sie gleichzeitig auch
anfiilliger gegeniiber den Konjunkturschwankungen in den Nachbarlindern geworden,
und zwar sowoh! hinsichtlich des Tempos ihrer Wirtschaftsexpansion als auch des
Gleichgewichts ihrer Zahlungsbilanz, Die hierdurch aufgeworfenen Probleme kénnen
nicht dusch eine einheitliche Wirtschaftspolitik gelost werden, weil fiir sie die politi-
schen, psychologischen und wistschaftlichen Voraussetzungen noch fehlen; ebeasowenig
Sindlém durch ein blofles Nebeneinander von autonomen einzelstnatlichen Politiken
zu Josen.

Beim derzeitigen Stand der Entwicklung der Gemeinschaft kdnnen daher die Wirt-
schaftspolitiken der Mitgliedstaaten nicht weiter ohne Beriicksichtigang der gemein-
schaftlichen Tatbestinde gestaltet werden, die keine Randerscheinung mebr sind. So
kénoen einige wirtschaftspolitische Instrumente, welche die Mitgliedstaaten in der
Vergangenheit angewendet haben, in einer Zollunion nicht mehr eingesetzt werden.
Andere haben an Wirksamkeit eingebiifit, da immer mehr Unternehmen, vor allem
die in mehreren Lindern des Gemeinsamen Matkes titig sind, dank der Verbesseru
der Finanzierungstechniken und der Schnelligkeit der modernen Nachrichtenmittel oft
den Finfliissen bestimmter nationaler Mafinahmen entgeben kdnnen. MaSnahmen, die
isoliest auf einzelstaatlicher Ebene getroffen werden, miissen kiinftig deher, wenn sie
wirksam sein sollen, stirker dosiert werden als friiher, Dies hat zur Folge, dafl die
Wirtschaft des betreffenden Landes mit hoheren volkswistschaftlichen Kosten belastet
und die Wistschaft der Parenerlinder sticker in Mitleidenschaft gezogen werden als
vor Brrichtung des Gemeinsamen Marktes,

Nur durch ein abgestimmtes Vorgehen kann man diese Kosten und Nachteile vermei-
den und aus der Dimension des Wirtschaftsraums der Gemeinschaft vollen Nutzen
ziehen.
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6. Dies ist keineswegs erstaunlich. Man wiirde das Wesen moderner Wirtschafts-
bezieh verkenpen, wean man glaubte, eine multinationale Gemeinschaft konate
allein auf der Grundlage einer Zollunion fir gewerbliche Erzeugnisse, einer gemein-
samen Agrarpolitlk und einiger HarmonisierungsmafBnahmen, nameatlich in steuer-
licher Hiasicht, aufgebaut werden.

Der freie Waren- und Dienstleistungsverkehr in einer Zollunion weist im 20. Jahr-
hundert nur entfernte Verwandtschaft mit dem regionalen Freihandel der zweiten Hiilfte
des 19, Jahrhunderes auf. Hochenwickelte Volkswirtschaften, die sich heute zu einer
Zollunion zusammenschlieflen, werden durch die staatliche Wirtschaftspolitik und
durch die Verhaltensweise grofler Gruppen, die eine eigene S:rategie entwickeln, ent-

. scheidend beeinfluflt; es besteht die Gefahr, daB Polittken und Strategien, die mit-
einender unvereinbar sind, die Zollunion in Frage stellen,

Die Erfahrungen der gemeinsamen Agrarpolitik zeigen, daB ihre Auswirkungen tber
ihren engeren Bereich hinausgehen und insbesondere das allgemeine Preisniveau, die
offentlichen Finanzen und die Wechselkursrelationen der Mitgliedstaaten betreffen.

Die jiingsten steuerlichen MaBnahmen der Bundesrepublik Deutschland ued Frank-
reichs vom November 1968 lassen erkennen, dafl eine Harmonisierung der indirekten
Stevern nur dann miglich und von Dauer ist, wenn die Ungleichgewichte durch eine
bessere Koordinierung det Wirtschaftspolitiken gemildert wetden, L

7. Die Gemeinschaft kann dasher nicht auf dem heute etreichten Stand verharren.
Entweder lift sie unter dem Dtuck zuseinanderstrebender Kriifte, die sich bereits
bemerkbar machen, zu, del paradoxerweise ihre Einheit gerade zu dem Zeitpunke
anfgeweicht wird, in dem die Zollunion unter grofSen Anstrengungen verwitklicht
wurde, und der rasche technologische Fottschritt die Vorteile eines groBen eisheit-
lichen Marktes stindig wachsen IiBt, oder es gelingt ihr, im Rahmen der bestehenden
Institationen die nationalen Wirtschaftspoliciken in befriedigender Weise aufeinander
abzustimmen, upd dadurch zum Vorteil aller Mitgliedstaaten die bereits erzielten
Ergebnisse zu konsolidieren und zu verbessern, mit dem Ziel, das vorhandene Wist-
schaftspotential rascher zu entwickeln und effizienter zu nutzen. ‘

Die Gemeinschaft stcht somit vor einer grundlegenden Entscheidung. Sie muf§ sie
unverziiglich treffen, wenn sie die Aktionsméglichkeiten, die sie noch hat, nutzen
will, andernfalls kénaten ernste Gleichgewichtsstorungen auftreten, die zu unerwiinsch-
tent Losungen zwingen wiirden. :

In erster Linie erscheint cine Komvergenz der nationalen Orienti gsdaten im
Bereich der mitsalfristigen Wirtschaftspolitik norwendig,

8. Als sie dem Rat den Entwurf des ersten Programms filr die mittelfristige Wirtschafts-
politik unterbreitete, hatte die EWG-Kommission bereits daranf hingewiesen, ,daf die
nationalen Projektionen Liicken und Widemil;ﬁche enthalten® und daB mean ,entschlos-
sen die erforderlichen Mafinahmen fiis eine bessere Vorbereitung der Zukunft treffen®
miisse. Obwoh! nach wie vor gewisse techmische und politische Schwierigkeiten
bestehen, Jiflt sich heute besser prézisiesen, welchen Grad von Konvergenz die grofien
Orientierungsdaten der mittelfristigen Wistschaftspolitik der Mitgliedstaaten aufweisen
miissen, demit sie miteinander kompatibel sind.

Die wichtigsten mittelfristigen Ziele, die im Rahmen einer Konzertierung zwischen
den Mitgliedstaaten festgelegt werden miissen, betreffen die Wachstumsraten von
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Produktion und Beschiftigung, die Preisentwicklung, den Saldo der laufenden Zahlungs-
bilanz und den Saldo der Gesamtzahlungsbilanz. Zwischen diesen grundlegenden Zielen
bestehr ein enger Zusammenhang, so daf sie gleichzeitig fixiert werden miissen.

9. Bei der Wachstumsrate von Produktion und Beschiftigung kann es sich wegen
det unterschiedlichen Expansionsmdglichkeiten der einzelnen Mitgliedstaaten nicht
darum handeln, fir alle Mitgliedstoaten gleiche Ziele festzulegen, sondern es geht
vielmehr darum, fiir jedes Land Ziele zu definieren, die sowohl seine eigenen Méglich-
keiten als auch die der Partnerlinder beriicksichtigen, einen besseren Einsatz der
Produktivkrifte in der gesamten Gemeinschaft gewihdeisten und Gleichgewichte
zwischen den Mitgliedstaaten wahren. Unter diesen Umstinden kinnte jedes Mitglieds-
land eine hohere Wachstumsrate erzielen, als wenn diese unter rein nationalen Aspekten
bestimmt wiirde, .

‘Was die Preise betrifft, so kdnnen grofiere Unterschiede in den mittelfristigen Orientie-
rungsdaten schwese Gleichgewichtsstrungen innerhalb des Gemeinsamen Marktes aus-
lsen, Hier sind die Margen fiir die Vercinbarkeit der Zielsetzmngen enger als bei der
W e. Zwar ist eine rigorose Identitit der Preiszicle wegen der Unterschiede in
der Wirtschaftsstrukrur und der sozialen Lage nicht muglich, doch muf fiir jedes Mit-
gliedsland eine Grenze festgelegt werden, welche die Preisentwicklung unter Beriick-
sichtigung der innergemeinschaftlichen Bezichungen und der Bezichungen zwischen
der Gemeinschaft der iibrigen Welt nicht tiberschreiten darf.

Aufierdem miissen die Mitgliedstaaten fiir die Salden der laufenden Zahlungsbilanzen
und der Gesamtzahlungshilanzen — ibnlich wie bei den Preisen und aus den gleichen
Grlinden — Ziele festlegen, die sowohl vom Standpunkt der Gemeinschaft als auch
im Hinblick auf die Augcnbm'ehungen kompatibel sind. .

10. Die Pestlegung realistischer mitcelf:istiﬁf, miteinander ko:::gatibler Ziele im
Rabmen einer Konzertierung zwischen den Mitgliedstasten entbindet sie nicht von
der Notwendigkeit, die Wirtschaftsentwicklung stindig aufmerksam zu beobachten,
In der Tat ist — wegen der Unsicherheiten in der Diagnose uad Prognose und der
Schwierigkeit, die einzelpen wirtschaftspolitischen Instrumente richtig zu dosieren,
sowie wegen unvorhersehbarer Entwicklungen auf Grund innerer oder duferer Ereignisse
~— eine jihrliche Uberpritfung der Bedingungen fiir die Verwitklichung der gesetaten
%iele notwendig, um gegebenenfalls die Politik der Mitgliedstaaten anpassen zu
dnnen.

11. Eine Konvesgenz der nationalen Ori€ntierungsdaten im Bereich der mittelfristigen
Wimchaft‘s&ditik 14t sich nur in Verbindung mit einer K«mzertiemnfB der kurz-
fristigen Wistschaftspolitik erreichen, die sich auf diese Orientierungsdaten stiitst,
Auch hier geht es nicht dasum, in sllen Mitgliedstaaten identische Politiken zu
betrelben, es muf aber fiir cine ausreichende Kohdrenz dieser Politiken auf dex Bbene
der Gemeinschafe gesorgt werden, damit die Bntwicklung der einzelnen Volkswirt-
ﬁa&m nicht von den mittelfristig festgelegten indikativen Orientierungsdaten
weicht.

Aus diesem Gmnd ist es notwendig, die lsufende Wistschafts- und Finanzpolitik
stiisker zu koordinieren, um rechtzeitig und unter fiir alle Mitgliedstaaten giinstigsten

‘Bedingungen konjunkturellen Ungleichgewlchten vorzubeugen und sie gegeb

anf wirksamste Weise zu bekdmpfen, In einem multinationalen sich  integrierenden
Wistschaftstaum, der gegeniiber dritten Lindern eine relativ gemb‘.ﬁiﬁte Zollpolitik
betreibt, ist eine vorbeugende Politik noch wichtiger als in einer dem Ausland gegen-
iiber verhiltnismiBig abgeschlossenen nationalen Wirtschaft, Es liegt im gemeinsamen
Interesse, ein Ungleichgewicht — selbst wenn es sich auf ein einziges Land beschriinkt
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— zu vermeiden oder so rasch wie mbglich zu beheben, da die Gefahr einer Ansteckung
fiir die gesamte Gemeinschaft groB ist. Aulerdem ist es zweckmiBig, gemeinsam iiber
die notwendigen Mafinahmen zu betaten, um den wirtschaftlichen Wechselwirkungen
hinreichend Rechnung zu tragen und zu vermeiden, daB die Politiken einander sich
konterkarrieren oder Kettenreaktionen ausldsen. Die Erfahrungen aus der letzten Zeit
zeigen, daB einige Linder der Gemeinschaft zu oft von der wirtschaftlichen Erholung
in einem Partperland den Hauptimpuls fiir ihre eigene ion erwastet haben;
sie zeigen aber auch, daf} eine gewisse Unterschitzung des Wachstumstempos in einem
Mitgliedsteat die Politik in anderen Mitgliedslindern beeinflussen kann.

12, Selbst wenn die in diesem Memorandum vorgeschlagene Koordinierung witksam

funktioniert, kann nicht die Moglichkeit ausgeschlossen werden, daB sich ,Unfille”

ereignen. In der Tat sind fiir keinen Mitgliedstaat mehr oder' weniger unvorhersehbare

geignisse auszuschlieflen, die seine duBere Pipanzlage rasch in Mitleidenschaft ziehen
gnnen,

In einer solchen Situation besteht fiir die Gemeinschaft die schwerwiegende Gefahr,
daB der betreffende Staat einseitig Schutzmafinshmen ergreife. Bin derartiges Vorgehen
mufl nicht nur-deshalb vermieden werden, weil es das Wachstum der Gemeinschaft
als Ganzes beeintriichtigt, sondern auch, weil es die von den Wirtschaftssubjekten der
Mitgliedstaaten aufgestellten Produktions-, Absatz- und Investitionspline umwirft und
das Vertraven daranf erschiittert, daBl die Fortschritte auf dem Weg zu einem gemein-
samen Markt fiir Waren-, Dienstleistungen- und Produktionsfaktoren irreversibel sind.

Deshalb kann kein .Zweifel dariiber besteben, daB Verfahten fiir die gegenseitige
Konsultation und Konzertierung notwendig sind; sie sind jedoch nicht ausreichend.
Nach Ansicht der Kommission muf§ ein Mitgliedstaat, der in Schwierigkeiten geraten
ist, im richtigen Moment unverziiglich von seinen Partnern in der Gemeinschaft
Finanzmitrel erhalten kinnen, die ibm helfen, Schwierigkeiten zu meistern, ohne daf das
Fanktionieren des Gemeinsamen Marktes in Frage gestellt wird, Derartige Finanzmittel
teichen sicherlich allein nicht aus, um vorhandene Ungleichgewichte zu beheben, geben
jedoch dem Empfingerland die Mbglichkeit, unter bestmdglichen Bedingungen die
notwendigen MaBnahmen zu treffen.

13. Die Zahlungsbilanziiberschiisse in allen Mitgliedstaaten rechtfertigen zwar nicht,
sber erkliren zumindest, dafl die Gemeinschaft diesen Problemen in den letzten Jahren
* kein Interesse entgegengebracht hat. Auch scheint die Hohe der Wihrungsteserven
der Mitgliedstaaten diese in der Annahme verleitet zu haben, jeder von ihnen kbnne
einem Ungleichgewicht seiner Zahlungsbilanz durch Riickgriff auf seine Gold- und
Devisenbestinde begegnen, was iibrigens pach Ansicht mancher Kreise einer besseren
Vesteilung der internationalen Wihrungsreserven forderlich gewesen wiire. Die Erfah-
rung hat jedoch gelehrt, dafB sich die Uberschufiposition emnes jeden Mitgliedsmates
innerhalb kurzer Frist von Grund auf findern kann, daB die Reserven eines Landes
erstaunlich rasch abnehmen kinnen und daf die Politik zur Bremsung der Devisen-
verluste und anschlieBend zur Zuriickfihrung der Reserven auf ein befriedigendes
Niveau die Freiheit der Transaktionen sowie das wirtschaftliche Wachstum des ﬁet:of-
fenen Landes und der gesamten Gemeinschaft beeintricheigt. .

14. Der Vertrag sieht in Astikel 108 ausdriicklich den ,gegenseitigen Beistand®
zwischen Mitgliedstaaten vor. Dieser Beistand kam nicht zum Zuge, als ein Mitglied-
staat vor einigen Jahten von einer Zahlungsbilanzkrise betroffen wurde. Kilrzlich
wurde der Beistand uater Inksufnshme eines schwerfilligen und komplexen Verfahtens
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gewihst; der Schwerpunkt lag dabei nicht auf dem Gebiet der Wihrung oder der
Finﬁn, und die Inaospruchnshme von Schutzmafinahmen konnte nicht verhindert
wer

In Anbetracht der jiingsten Entwicklung empfichlt es sich nach Ansicht der Kommis-
sion, daf} innerhalb der Gemeinschaft ein Mechans: fiir stire Zusammenarbeit
eingefithrt wird, der im Rahmen gemeinsam festgelegter mitrel- und kurefristiger
wirtschaftspalitischer Ziele funktionpiert und mehr der Verschﬁ.tfuln{g von Ungleich-
gewichten vorbeugen, als die Auswirkungen einmal eingetretener Krisen korrigieren
soll.

15. Man konnte die Frage aufwerfen, ob die Schaffung eipes solchen Mechanismus
in Anbetracht der bereits bestehenden internationalen Mechanismen fiir die Zusammen-
arbeit in Wihrungsfragen und insbesondere des zwischen den Zentralbanken der
Gemeinschaft und depen dritter Linder etrichteten Netzes kuczfristiger bilateraler
Kreditfazlititen iibethanpt notwendig ist. Dazu ist zu bemerken, daB die Moglich-
keiten, die diese intermationalen Mechanismen bieten, bisher Krisen nicht veshindern
konnten. Auch ist zu befiirchten, daB alle denkbaren Verbesserungen dieser Mechanismen
nicht zur vollen Wickung gelangen, solange die Wirtschaftspolitik der beteiligten
Linder niche effektiv koordiniert wird.

Nach Ansicht der Kommission rechtfertigt sich die Schaffung eines Gemeinschafts-
mechanismus durch die Tatsache, daB die Mitgliedstaaten durch eine Zollunion und
durch gemeinsame bzw. koordinierte Wistschaftspolitiken miteinander verbunden sind;
es ist gaher nur normal, daf sich diese Staaten in Anbetrache ihrer gegenseitigen Ver-

flichtungen uad der empfohlenen stirkeren Koordinierung ihrer Wirtschaftspolitik
Sas notwendige Instrumentarium schaffen, mit dem sie sich im Rahmen ihrer Gemein-
schaft gegenseitige Unterstiitzung gewihren konnen.

Die Gemeinschaft als solche muB schon auf Grund ihrer Existenz die erste multi-
nationale Instanz sein, die die Probleme eines Mitgliedstaates erkennt und ihm unter
bestimmten Bedingungen zu Hilfe kommt.

Ubrigens hindert nichts daran, daf der Gemeinschaftsmechanismus mit den bestehen-
den Mechanismen der internationalen withrungspolitischen Zusammenarbeit gekoppele
wird und daB sich die Gemeinschaftsaktion, wenn sich dies als notwendig erweist,
in eine internationale Aktion einfiigt. Das Argoment, dafl die Hohe der aufzubrin-
%’c:dcn Mittel nach den jiingsten Erfahrungen die Mbglichkeiten der Linder der

meinschaft allein {iberschreitet, iiberzeugt kaum. Einmal verfiigen die Mitglied-
staaten bekanntlich iiber umfangreiche Reserven. Zum anderen erkliren sich die
betriichtlichen Mittel, die wihrend der jiingsten Krise eingesetzt wurden, gerade daraus,
daf} Heilen immer teurer ist als Vorbeugen. Bei einer vorbeugenden Aktion bm_xd}ten
nicht mehrfach so umfangreiche Hilfen mobilisiert zu werden, wie sie in einigen
Pillen gewdhrt werden mubten.

Auch ist zu beachten, dafl ein Gemeinschaftsmechanismus in jedem Fall dana ﬁc(l:affen
werden miifite, falls auBerhalb der Gemeinschaft liegeqde.Umstﬁnde ndere
Wechselkursrelationen zwischen den Wihrungen der Mitgliedstaaten erforderlich
machen,

Der in Aussicht genommene Mechanismus mufl schoell ausgelsst wesden kénnen,
damit dec Mitgliedstaat, der ihn in Anspruch nimmt, geeignete wirtschaftspolitische
MefBnahmen treffen und gleichzeitig die Liberalisierung des Wareavetkehrs innerhalb
der Gemeinschaft erhalten kann, Der Mechanismus muB jedesmal dann in Aktion treten
kdnnen, wenn die Situation dies erfordert.
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Auflerdem darf dieser Mechanismus keine undisziplinierte Politik fordern. Br soll sich
nicht nur in einem priizisen Rahmen der wistschaftspolitischen Koordinierung, wie
es vorstehend dargestellt ist, einftigen, sondern auch Sicherheitsventile haben, die ein

Aufschieben des notwendigen Anpassungsprozesses verhindern.

INI. Einzuleitende Aktionen

‘Wie in Kapitel 1 erwihnt, hat die Kommission friher bereits. mehefach dasgelege,
welche Aktionen zur Stirkung des Zusammenhalts der Gemeinschaft im Bereich von
Wistschaft und Wihrung in Angriff genommen werden sollen. Insbesondere hile sie
auch weitethin an ihrem Memorandum vom Februar 1968 fest. Die derzeitige Lage
zwingt jedoch ibres Erachtens dazu, daBl mit besonderer Dringlichkeit eine Konzer-
tierung der mittelfristigen Wirtschaftspolitik und eine bessere Konzertierung der
korzfristigen Wirtschaftspolitik verwirklicht und ein Gemeinschaftsmechanismus zur
wihrungspolitischen Zusammenarbeit geschaffen werde,

A. Konzertietung der mittelfristigen Wirtschaftspolitik

16. Zu den beiden ersten Pro n fiir die mittelfristige Wittschaftspolitik
konnten entsprechend dem Ratsbeschlufl vom 15. April 1964 d%e groflen Linien der
von den Mitgliedstaaten und den Institutionen der Gemeinschaft beabsichtigten Wist-
schaftspolitik dargelegt werden. Bs bleibt allerdings noch viel zu tun, um ihre Koordi-
nierung zu gewihtleisten, wie im gleichen BeschluB gefordert wird.

Die Kommission hat daher die Absicht, nach Anhémng des Ausschusses fiir mittel-
fristige Wirtschaftspolitik dem Rat ein Memorandum zu den Problemen zu iibermitteln,
die sich fiir die Gemeinschafr ans den Entwicklungsaussichten in den Mirgliedstaaten
fiir die nichsten Jahre im Bereich von Produktion und Beschiftigung, Preisen, Saldo
det laufenden Zahlungsbilanz und der Gesamtzahlungsbilanz ergeben. Die Kommission
schliigt vor, daf8 der Rat zu Beginn des Herbstes 1%!69 iiber die Optionen berdt, die
angenommen werden sollten.

17. AuBerdem sollte der Rar nach Stellungnahme des Ausschusses fiir mittelfristige
Wirtscheftspolitik die erforderlichen MafBnahmen ergreifen, um die Synchronisierung
der einzelstzarlichen Programme zu verbessern und die zwischen ihnen bestehenden
Bezichungen zu verstitken, In der Tat ist es im Hinblick auf die Konvergenz der
Wirtscl olitiken u bgdauem, daB die Zeitrdume, die die einzelnen Staaten fiir
ihre mittelfristigen Projektionen und Programme gewiihit haben, nicht iibereinstimmen.

18, Die Kommission hilt es iiberdies fiir notwendig, daB die Strukturprobleme, denen
sich die einzelnen Linder im Rehmen ihter Wachstums- und Stabilitdespolitik gegen-
tibersehen, stirker he:aus%’estellt werden und dafl sich der AusschuB fiir mitrelfristige
Wirtschaftspolitik damit befafle, fiir diese Probleme Losungen zu erasbeiten, die auf
Gemeinschaftsebene entsprechend den allgemeinen Leidinien der mittelfristigen Pro-
gramme koordiniert sind und bei denen gegebenenfalls auf die in den Vertrigen
vorgesehenen gemeinschaftlichen Instrumente zuriickgegriffen werden kann,
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B. Xoordinierung der kurzfristigen Politik

19. PFiir den wichtigsten Fortschritt anf dem Gebiet der Konjunkturpolitik hilt die
Kommission einen Ausbau und eine wirksamere Nutzung der Konsultationsverfahren
iiber die von den Mitgliedstaaten in Aussicht genommenen wirtschaftlichen MaB.
nahmen, bevor iiber solche Mafinahmen endgiiltig beschlossen wird.

20. Derrtige Konsultationen erfolgen bereits im Wihrungsausschufl auf Grund des
Beschlusses des Rats vom 8, Mai 1964 iiber die Zusammensrbeit zwischen den Mitglied-
staaten auf dem Gebiet der internationalen Wihrungsbeziehungen. Die Erklirung der
Vertreter der Regierungen der Mitgliedstaaten vom 8. Mai 1964 sicht aunferdem
augdriicklich eine Konsulttion vor jeder Anderung der Wihrungsparitit eines oder
mehrerer Mitgliedstaaten vor. Konsultationen dieser Art sind auch durch den Beschluf
des Rats vom 8. Mai 1964 iiber die Zusammenarbeit zwischen den Zentsalbanken det
Mitgliedstaaten eingefiihre worden.

21. Die Regierungen der Mitgliedstasten sind entsprechend der Ratsentscheidung
vom 4. Mﬁtzgll%o itber die Koordinie: der Konjunkeurpolitik der Mitgliedstaaten
verpflichtet, die Kommission iiber die groRlen Linien ihrer Vorhaben zu unterrichten,
die geeignet sein kénnten, die Konjunknulnfe in den Mitgliedstaaten zu beeinflnssen.
Bei Anwendung dieser Ratsentscheidung konoten gemeinschaftliche Konsultations-
verfahren schnell durchgefiihrt werden.

Bisher erfolgten die Vorkonsultationen iiber interne wistschafts- nnd finanzpolitische

n nicht immer rechtzeitig, Die Konsultationen miissen daber systematischer
inmerhalb der verschiedenen Ausschiisse durchgefithst werden, die zu diesem Zweck
durch den Vertrag oder besondere Beschliisse des Rates in den Jahren 1960 und 1964
eingesetzt worden sind (WihrungsausschuB3, Ausschul fiir Konjunkmrgiitik, Ausschufl
fiir Haushaltspolitik, AusschuB der Prisidenten der Zentralbanken). Die Kommission
hat zur Kenntnis genommen, dafl der Wihrungsausschul} die Absicht hat, kiinftig als
ersten Punkt seiner Tagesordnung jeweils einen Meinungsaustausch iiber die withrungs-
und wirtschaftspolitischen Probleme und Aussichten vorzusehen. Dieser Mei;l:;gﬂ—
gustausch, der sich auf vollstindigers und schnellete Informationen stiitzen e,
wird auf Initiative eines Vertreters eines Mitgliedstaates oder aunf Initiative der Kom-
mission durchgefiihrt werden.”

Insbesondese sollten die Bntwiirfe der einzelstaatlichen Haushaltspline nicht nur wie

egenwiirtig Gegenstand eines bloflen Meinungsaustausches innerhalb des Ausschusses
gii: Haushaltspolitik sein, sondern sollten von den fiir die Wirtschafts- und Finanz-
politik zustindigen Ministern erdrtert werden. Diese Aussprache konate sich auf die
allgemeinen Aspekte der Bntwiirfe beschriinken, dh. die Entwicklong der grofen
Ausgaben- und Binnahmenblocke und ihre Auswirkung auf das Wirtschaftswachstum
und das Gleichgewicht, insbesondere im Vergleich zu den mirtelfristig verfolgten
Ziclen. Der AusschuB fiir Houshalispolitik kbdnnte die erforderlichen technischen
Unterlagen fiir die Arbeiten der zostindigen Minister zusammenstellen.

Zur Durchfithrung der vorstehend erwdhnten Koordinierungsverfabrea empfiehlt die
Kommission dem Rat die Annahme eines Beschlusses, in dem nach dem Muster
des Beschlusses vom 8. Mai 1964 tibes die interpationalen Wihrungsbeziehungen die
Verpflichtung zn Vorkonsultationen im Bereich der Konjunkturpolitik veranker wird
(vgf beigefigten Entwurf).
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22. Um die Kcordinierung der Konjunkturpolitik zu erleichtern, hilt es die Kommis.
sion fiir wichtig, daB die gegenseitige Information iiber die Konjunkturentwicklung
in den Mitgliedstaaten verbessert wird; dies macht weitere Fortschritte auf dem Gebiet
der Statistik und vermehrte Anstrengungen im Bereich der Analysemethoden not-
wendig. Die Kommission erinnert in diesem Zusammenhang an die Ratsempfeblung
vom 28. Juli 1966 betreffend bestimmte Mafinahmen zur Verbesserung der Konjunketus-
statistik. Die Kommission wird den Rat so bald wie mbglich mit einem Bericht iiber
die Befolgung dieser Empfehlung befassen und nach Anhdrung des Ausschusses fiir
Konjunkturpolitik und des Wihrungsausschusses Mafinahmen vorschlagen, mit denen
die Asbeiten auf diesem Gebiet vorangetrieben werden soflen.

23. Die Koordinierung der einzelstaatlichen Wirtschaftspolitik und insbesondere die
rechtzeitige Korrektur von Abweichungen gegeniiber den indikativen Orientierungs-
daten wiirden durch die Einfilhrung eines Systems von Warnindikatoren erheblich
esleichtert. Diese ‘Warnindikatoren miifiten so gewihlt werden, daf} die Gefahr signifi-
kanter Abweichungen gegeniiber den grundlegenden Zielen moglichst schnell eckannt
wird, Sobald diese Indikatoren eine bestimmte Schwelle tiberschreiten,- sollte anf
Gemeinschaftsebene miit der Priifung der Lage in dem betreffenden Land begonnen
werden. Ein solches System von amiudi%atoren wurde bereits im letzten Jahr
vessuchsweise eingefiihrt, wobei Kommission, Wihrungsausschufl und Ausschufl fiir
Konjupkturpolitik eng zussmmenarbeiteten. Die dabei gemachten Erfahrungen sollen
so bald wie mdglich ausgewertet werden. )

C. Gemeinschaftsmechanismus fitr die wihrungspolitische Zusammenarbeit

24. Der Mechanismus, dessen Schaffung die Kommission wiinscht, solite eine kurz-
fristige monctire Stiitzunﬁak!ion gewihrleisten und einen mittelfristigen finanziellen
Beistand zugunsten eines Mitgliedstaates etmiglichen. Zu diesem Zweck wiire zwischen
den Mitgliedstaaten cine Vereinbarung zur Einfihrung eines Systems zu treffen, das
wie folgt funktionieren wiirde: - )

25. Kurzfristige monetdze Stiitzungsaktion

4) Jedes' teilnehmende Land wiirde sich verpflichten, anderen ceilnehmenden Lindern
bis zu einer bestimmten Hochstgrenze Mittel zur Verfiigung zu stellen.

&) rdhf: (dlgt technischen. Durchfiihrung der Veteinbarung kénnte ein Agent beauftragt
we .

¢} Jedes teilnehmende Land konnte den Mechanismus durch bloSe Anforderung an
die anderen Teilnehmer akrivieren; die Verschuldung jedes Teilnehmers gegentiber den
anderen Teilnchmern auf Grudd der Inanspruchnahme des Mechanismus darf eine
bestimmte Hochstgrenze nicht iiberschreiten:

d) Die Hochstgrenzen fiir die Zahlungsverpflichtungen und die Inanspruchnahme der
Fazilititen wiren durch Vereinbatung zwischen den Teilnehmern festzulegen,

e} Der von einem teilnehmenden Land in Anspruch genommene Betrag wire von den
anderen teilnehmenden Lindern in einem Verhiltnis zu finanzieren, gas der Summe
(*) Zu diesem Zweck kénnte ein Ad-hoc-Abkommen mit der BIZ geschlossen werden.
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der eingegangenen bzw. noch nicht in Anspruch genommenen Zahlungsverpflichtun-
gen, vermindert um den Hochstbetrag der sverpflichtungen des Defizitlandes,
entspricht. Auf Antrag eines Teilnehmerlandes konnte jedoch der im Ein-
vernchmen mit den anderen Teilnechmerlindern bis zur Hochstgrenze Zahlungs-
verpflichtungen jedes der Teilnchmerlinder das angegebene Verhiltnis indern.

f) EBin Teilnchmerland wiire nichr gehalten, sich an einer Fimanzierangsaktion im
Rahmen dieses Mechanismus zu beteiligen, wenn es selbst im Rahmen dieses Mecha-
nismus verschuldet ist,

2) Nach jeder Inanspruchnahme des Mechanismus durch ein Teilnehmerland solite so
ald wie méglich eine Konsultation innerhalb der hierfiir zustindigen Gemeinschafts-
organe erfolgen. Bei dieser Konsultation soll nach Prii der Lage des Empfinger-
landes bestimmt werden, welche Mafinahmen suf G dieser Lage sowohl von
dem betreffenden Land als such von den iibrigen Mitgliedstaaten zu treffen sind,
Kommt keine Einigung iber die Maflnahmen zustande, die das Defizitland treffen
soll, so darf die Dauer der Verschuldung dieses Landes im Rahmen des Mechanismus
drei Monate nicht iiberschreiten. Im Fall einer Einigung kdnnte die kurzfristige Hilfe
Mafigabe der Lage des defizitiren Landes fiir eine bestimmte Zeit erneuert oder

ein mittelfristiger finanzieller Beistand gewihrt werden.

26. Mittelfristiger finanzieller Beistand

a) Sollte das Prifungsverfahren, das anlifilich einer unter den Bedingungen von
Ziffer 25 vorgenommenen Inanspruchnahme in Gang gesetzt wurde, zu dem Ergebnis
filhren, daB die Lage des betieffenden Landes eine mittelfristige Finanzierungshilfe
erfordest, wiirde die Kommission dem Rat pach Anhirung des Wihrungsausschusses
empfehlen, diese Finanzierungshilfe zu gewihren.

5) Die Bedingungen, unter denen dieser mictelfristige Beistand zu gewibren wire,
wiirden sich nach den jeweiligen Umstinden und insbesondere danach richten, welche
Mittel in einem grofieren Rabmen als dem der Gemeinschaft mittelfristig mobilisierbar
sind.

¢} In Anbetracht des unter ) Gesagten ist es nicht wie bei dem in Ziffer 25
beschriebenen Mechanismus ecforderdich, Plafonds fir die Inansprchnshme der Fazili-
titen vorzusehen, Bs esscheint jedoch geboten, fiir die Beitrige zum Funktionieren
dieses Mechanismus Plafonds fiir die Bereitstellung von Mitteln festzusetzen, die fiir
einen bestimmten Zeitraum gelten und gedndert werden kénnen.

27. Die grofien Linien des beschriecbenen Mechanismus entsprechen den Grundsitzen,
von denen sich die Kommission auf dem Wihrungsgebiet leiten Jifit:

1) Zwischen einer verstirkien Koordinierung der Wirtschaftspolitik der Mitglied-
stasten. und der Schaffung eines gemeinschoftlichen Mechanismus fiir die wahrongs-
politische Zusammenatbeit mufl elne enge Verbindung hergestellt werden;

2) Im gegenwirtigen Bntwicklungsstadium der Gemeinschaft ist es esforderdich, der
wihrungspolitischen Zusammenarbeit zwischen den Mitgliedstaaten auf dem im Vertrag
von Rom aufgezeigten Weg konkreten Inhalt zu geben;

3) Der Mechanismus fiir die wihrungspolitische Zusammenarbeit innerhalb der Gemein-
schaft soll die Mechanismen der internationalen wihrungspolitischen Zusammenarbeit

S, 3-1969 13

www.cvce.eu

@cvce o



nicht ersetzen, sondern wird sich, so wie er konzipiert ist, unschwer darin einfiigen
lassen. Insbesondere berithrt er in keiner Weise die Verpflichtungen der Mitglied-
staaten gegeniiber den internationalen Wihrangsinstitutionen,

28. Die Kommission weist auflerdem darauf hin, daB sie bei der Untersuchung der
Probleme, vor die sich die Gemeinschaft auf wirtschaftlichem und wihrungspolitischem
Gebiet gestellt sieht, sowie bei der Suche nach entsprechenden Losungen die Moglich-
keiten einer Erweiterung der Gemeinschaft beriicksichtige hat.

Die von ihr vorgelegten Vorschlige kénnen kein Hindernis fiir die Erweiterung
darstellen und daher auch nicht unter diesem Gesichtspunkt als unzweckmiflig ange-
sehen werden. Die Konzerticrung der Wirtschaftspolitik der Mitgliedsldnder, die
Konsultationsverfabren, die Mechanismen fiir die withrungspolitische Zusammenarbeit
kénnen sehr niitzliche ,Vorkeh: fiir die Erweiterung” darstellen vad wiren in
jedem Fa.ll(;f filr eine vergroBerte Gemeinschaft noch notwendiger als fiir eine Sechser-
Gemeinschaft.

Zusammenfassung

Die Kommission ersucht den Rat:

4) zu Anfang des Herbstes 1969 eine Aussprache itber die Entwicklungsaussichten in
den Mitgliedstaaten zu fiihren, und zwar insbesondere fiir folgende Gebiete: Produk-
tion, Beschiftigung, Preise, Saldo der laufenden Zahlungsbilanz und Saldo der Gesamt-
zahlungsbilanz;

b) eine Entscheidung iiber Kopsultationen im Begeich der Konjunkturpolitik ent-
sprechend beiliegendem Batwurf zu verabschieden;

¢) vor Ende der Ubergungszeit gemilB den oben dargelegten Grundziigen die Schaf-
fung eines Mechanismus fiir die wéhrungspolitische Zusammenarbeit in der Gemein-
schaft zu beschlieflen,

Die Kommission gibt dem Wunsch Ausdruck, der Rar mége bei der Priffung dieser

Voxschﬁ’ e den aus den jlingsten BEreignissen gezogenen Lehren und der j Ta
zwingender werdenden Logik des Funkeionierens der Gemeinschaft Rechnung ttagen%
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ANLAGE

ENTWURF FUR EINE ENTSCHEIDUNG
DES RATS UBER DIE KOORDINIERUNG DER LAUFENDEN
WIRTSCHAFTSPOLITIK DER MITGLIEDSTAATEN

DER RAT —

gesiitzt .auf den Vertrag zur Griindung der Ewropdischen Wirtschaftsgemeinschaft,
insbesondere auf die Actikel 105 Absatz 1 und 145, erster Gedankenstrich,

gestiitze auf die Empfeblung der Kommission,
in Brwiigung nachstehender Grilnde: ' .

In Anbetracht der zunehmenden Verflechtung der Volkswirtschaften der Mitglied-
staaten ist es erforderlich, eine enge Koordini ihrer laufenden inneren und
dufleren Wirtschaftspolitik zu gewihrleisten; hierbei ist es von besonderer Bedeutung,
rechtzeitig die erforderlichen Konsultationen durchzufithren.

Die einzelnen Linder miissen bei ihrer laufenden ‘Wictschaftspolitik den gemeinsam
festgelegten Zielen der mitrelfristigen Wistschaftspolitik Rechnung tragen.

Auf dem Gebiete der Wistschaftspolitik haben der WihrungsausschuB, der Ausschuf
fir Konjunkturpolitik und der AusschuB fiir Haushalespolitik bestimmte Zustiindig-
keiten, die in jhren Satzungen oder durch Entscheidungen des Rates festgelegt wurden.
Bs ist erforderlich, bei wichtigea Entscheidungen, Mafinahmen oder Stellungnahmen
der Mitgliedstaaten auf dem Gebiet der laufenden Wirtschaftspolitik, die erhebliche
Auswirkungen auf die Wirtschaft der Partnerlinder haben kdnnen, das Verfehren der
Vorkonsultationen auszuweiten und systematischer zu gestalten,

Der Wihrngsausschufl bat am 13. Januar 1969 einen Zwischenberiche vorgelegt, der
die Grundziige eines derartigen Konsultationsverfahrens umreifit und die Notwendig-
keit einer verstirkten Koonﬁnierung der Arbeiten der drei Ausschiisse — Wiheungs-
ausschuBl, Ausschufl fiir Konjunkturpolitik und Ausschufl fiir Haushaltspolitik —
unterstreicht,

Die Modulititen dieses Verfahrens sollten auf Grund einer Stellungnshme des
Wiihrungsausschusses festgelegt werden,

HAT FOLGENDE ENTSCHEIDUNG ERLASSEN:
Artikel 1

Vorherige Konsultationen flnden zu wichtigen Entschcidun%«;n, Malinahmen oder
Stelluognahmen eines Mitgliedstaates auf dem Gebiete der laufenden Wirtschafts-
politik stacr, die Auswirkungen auf die Wittschaft der iibrigen Mitgliedstaaten haben
und insbesondere betreffen:

— die Entwicklung der Preise, der Einkommen und der Beschiftigung;
~ die globale Haushaltspolitik;
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k— Steneriinderungen, deren Auswirkungen sich an den Grenzen bemerkbar machen
Sanen.

Artikel 2

Diese Konsultationen werden im Wihrungsausschuf), im Ausschufl fiir Konjunktur-
politik und im Ausschufl fiir Haushaltspolitik durchgefithrr, Die Rinzelheiten dieser
Konsultationen werden nach Stellungnahme des Wahrungsausschusses festgelegt.

Artikel 3

Die Micgliedstaaten treffen die obenfenannten Entscheidungen, Mafinahmen oder
Stellungnahmen erst nach Vornahme der in Artikel 1 bezeichneten Konsultationen,
es sei denn, dafl besondere Umstinde dem entgegenstehen,

"Briissel, den
Fiir den Rar
Dez Prisident
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